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观点 
 

  

  

PTA：累库预期，价格偏弱。 

                                       

PTA和成本端 PX后续皆面临供给回升压力，现货偏紧格局预计进

一步缓解，强基差松动，加工费回落。需求端终端开工边际走弱，下

游长丝库存压力增大，出口较往年偏弱，预期供过于求，价格承压。 

 乙二醇: 预计供增需减，库存同比仍高。 

 

部分企业因亏损减产，累库节奏放缓，后续面临一定的新增产能

释放压力，且需求边际走弱，库存难以去化，偏弱为主。 

短纤：本周累库明显，需求面临尾声，成本驱动向下。 

 

短纤供给偏稳，需求边际走弱，短纤本周库存压力显现，近期利

润回落明显，后续下方空间或将受限于估值。由于季节性旺季已过，且

下游制品的海外需求回落，政策端放松对目前需求难有实质性驱动。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA开工率 72%，环比-1.23%，同比-13.04%。乙二醇开工率

54.88%，环比-0.81%，同比-11.25%。短纤开工率 83.5%，环比

0.00%，同比-3.42%。PTA周度工厂原料库存去库 2万吨；乙二醇去库

1万吨；短纤库存可用天数增 1天。 

利润： 

PTA加工费 355.36 元/吨，同比-45.78%；乙二醇一体化装置亏损-

255.87美元/吨；短纤盈利 173.35元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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MEG 

一、供给 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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