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观点 

 

  

 供给端美国产量维持 1210 万桶/日；欧佩克成员国否认增产传

言；俄油出口量连续两周回落，但欧洲现货升贴水创今年新低。 

需求端成品油裂解价差趋势回落，尤其是欧洲柴油未能表现出应

有的强势。上周 Tomtom 欧洲和北美出行指数分别同比 19 年高 12.2%

和低 8.5%，中国百度出行指数同比低 1.71% 

综上，从月差和现货升贴水的表现来看，实货端尽显疲态，需求

下降超过供应减量，同时欧盟对俄油的禁运政策边际放松，国际油价

暂无上升驱动。国内 SC 随着仓单的不断注册，相对于外盘的溢价已经

变为折价。 
  

 
基本面 

 

  

 
供应： 

美国（EIA周报）：产量1210万桶/日（1210）；净进口量282.1万

桶/日（169.7）同比低2.7% 

 

主要产油国月度产量（OPEC月报）：沙特1083.8万桶/日

（1098.7）；阿联酋318.6万桶/日（319.2）；伊拉克457.2万桶/

日（455.1） 

需求： 

美国炼厂加工量：1641万桶/日（1615.2）同比高4.9% 

中国主营开工率：77.99%（77.99%）同比低2.3% 

中国地炼开工率：65.83%（65.83%）同比低4.8% 

库存： 

美国库存：除SPR外石油总库存12.2008亿桶（12.1674）；原油商

业库存：4.3166亿桶（4.3535）；汽油库存2.1099亿桶

（2.0794）；馏分油库存1.091亿桶（1.0738） 

EIA周度库存数据利空；原油库存同比低20.8%；汽油同比低0.2%，

柴油同比低10.4%  

欧洲库存：原油库存5481.4万桶（5336.8）；成品油库存498.5万

吨（478.9） 

欧洲原油库存同比高8.7%；成品油库存同比高9.1% 

浮仓：9476.3万桶（10036.1）同比低0.5% 

裂解价差（3-2-1）： 

美国：18.73（18.02）；欧洲：28.03（25.99） 

美湾区裂差处同期高位；布伦特跨大西洋裂差处同期高位 
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中东：20.58（23.76）；东南亚：18.41（15.31） 

中东裂差处同期高位，东南亚裂差处同期高位  

价差结构： 

WTI1-6月差：0.51(2.51)；Brent1-6月差：1.7(4.65)  

B-W价差：7.26(8.38)  

EFS：7.58(7.73)  

SC-BRENT：-5.4(-2.15)  

基金持仓： 

WTI基金净多：基金净多头处于历史中位 

 

 

注：（）内为上期数据 

数据来源：EIA、OPEC、IEA、Bloomberg、Wind、东亚期货 
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一、 油价与金融数据 
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二、原油供应情况 

2.1 美国原油供应情况 
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2.2 OPEC 原油供应情况 
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2.3 非 OPEC 原油供应情况 
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三、原油需求情况 
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3.1 美国原油需求 
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3.2 全球炼厂检修量
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3.3 中国原油需求
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四、库存情况 

4.1 全球原油供需预测 

11月 EIA月报显示 2022 全年累库幅度较上一期下修 24万桶/日，至 11万桶/日。 
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4.2 美国库存情况 
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4.3 中国原油库存
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4.4 浮仓 
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4.5 其他地区库存 
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五、裂解价差 
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5.1 原油裂解价差 
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5.2 美成品油裂解价差
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六、价差及升贴水 
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6.1 月差
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6.2 地区间价差
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6.3 TD3C 运费 
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6.4 中东 OSP 
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6.5 油种升贴水 
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