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观点 

 

  

 
部分下游开始赶工，但总量仍然过剩，库存绝对高位，近月合约有仓

单压力。地产供给端出现政策利好，短期提振信心，化解硬着陆风险。但

随着新开工向后周期传导，产业面临新一轮产能出清，成本端亦有下行空

间。 
  

 

基本面 

 

  

  

供需： 

    本周玻璃有效产能199350吨，上周199350吨，环比持平；日熔量

161120吨，上周161120吨，环比持平；产能利用率80.82%，上周80.82%，

环比持平。 

 

库存： 

    本周玻璃八省库存4749万重箱，上周4785万重箱，环比-0.75%；十三

省库存6181万重箱，上周6185万重箱，环比-0.06%。其中湖北库存432万

重箱，上周452万重箱，环比-4.42%；河北库存948万重箱，上周954万重

箱，环比-0.63%。 

 

价格： 

    本周沙河地区市场均价每吨1589.2元，上周1620.4元，环比-1.93%。

其中安全1636元，上周1676元，环比-2.39%。国内均价1611元，上周

1647，环比-36。以沙河、湖北最低交割品价格计算，主力合约基差121

元。 

 

利润： 

    若以煤制气为燃料，单吨玻璃利润-183元；以天然气为燃料，单吨玻

璃利润-218元；以石油焦为燃料，单吨玻璃利润-61元。 
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一、 基本面  

1. 供应 

 
Figure 1 隆众日熔量（万吨） 

  
Figure 2 隆众产能利用率&开工率 
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2. 需求 

 
Figure 3 隆重深加工订单天数 

 

 
Figure 4 隆众深订单开工率&产能利用率 
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Figure 5 乘用车日均销量同比 

  
Figure 6 中汽协汽车产量（万辆） 
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Figure 7 30 大中城市商品房成交面积（万平米） 

  

  
Figure 8 房屋新开工面积（万平方米） 
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Figure 9 房屋施工面积：累计同比 

  
Figure 10 期房销售面积（万平方米） 
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Figure 11 居民户中长期贷款（亿元） 

  
Figure 12 房地产开发投资完成额（亿元） 
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Figure 13 地产周期拟合 

3. 库存 

 
Figure 14 隆众八省库存（万重箱） 
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Figure 15 卓创十三省库存（万重箱） 

  
Figure 16 卓创山东库存（万重箱） 
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Figure 17 卓创广东库存（万重箱） 

  

Figure 18 卓创四川库存（万重箱） 

  
Figure 19 卓创湖北库存（万重箱） 
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Figure 20 卓创江苏库存（万重箱） 

 
Figure 21 卓创陕西库存（万重箱） 
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Figure 22 卓创辽宁库存（万重箱） 

  
Figure 23 卓创河北库存（万重箱） 

0

100

200

300

400

500

600

-6 -2 2 6 10 14 18 22 26 30 34 38 42 46

卓创辽宁库存（万重箱）：农历对齐

2017 2018

2019 2020

2021 2022

0

500

1000

1500

2000

2500

-6 -2 2 6 10 14 18 22 26 30 34 38 42 46

卓创河北库存（万重箱）：农历对齐

2017 2018

2019 2020

2021 2022



 

Page 15 of 19 

 

上海东亚期货 周报 

  
Figure 24 卓创浙江库存（万重箱） 

  
Figure 25 卓创安徽库存（万重箱） 
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Figure 26 卓创福建库存（万重箱） 

 

  
Figure 27 卓创湖南库存（万重箱） 
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Figure 28 卓创山西库存（万重箱） 

  
Figure 29 隆众玻璃企业库存天数 
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4. 表需 

  
Figure 30 隆众周度表需（万重箱）（不考虑成品率） 

 

二、 价格与利润 

1. 基差 

 
Figure 31 基差（元/吨） 
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2. 利润 

 
Figure 32 隆众玻璃企业利润（元/吨） 
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