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观点

本周沥青期货价格震荡偏强，现货小幅松动，基差缩小。炼厂库存周度

持平，社库继续下滑，整体库存很低。沥青需求逐步进入淡季，之前预计现

货可能还有松动空间，但目前成本端上扬后预计现货在低库存的前提下松动

也较困难了。后期也会与其他大宗商品一样共振概率居多。

基本面

供应：（数据均来源于百川资讯）

炼厂开工率：截至11/12日,国内74家主要炼厂开工46.39%，周环比

+1.7%。

周度产量：截止10/31周度产量63万吨，周度+0.5%。

月度产量：2022年10月产量预计285万吨，环比+0.4%，同比+12%。

需求：

月度表需：2022年9月表观需求预计278万吨，同比-0.8%。

年度表需：2021 年表观需求 3419 万吨，同比增长-7.6%。

库存：

24家主要沥青厂库存率：截止11/12日，厂库库存率为31.46%，周环比-

0.1%。

91 家社库库存率：截止 11/12 日，社会库存率为 14.12%，周环比-

0.7%。

基差：

华东地区：599；华南地区：779；东北地区：719；山东地区：319。

利润：

截止 11/12 日，行业成本为 4501 元/吨；行业毛利为-179 元/吨。
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一、 沥青与原油比价
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二、现货价格及价差



上海东亚期货 周报

二、供需基本面

供应
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需求
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二、 库存情况

沥青厂库库存

沥青社会库存
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四、行业成本与毛利
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