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观点 

 

  

 
成材端负反馈开始兑现，但政策预期变化或引发产业补库。关注基差

变化。 

  

 

基本面 

 

  

  

供应： 

本周铁矿澳巴19港发运量2667.50万吨，同比+11.32% ，环比

+6.21%。其中澳10港发运量1793.10万吨，同比-1.93%，环比-1.33%；巴9

港发运量874.30万吨，同比+53.95%，环比+25.94%。全国45港到港量

2566.70万吨，同比+4.83%，环比+8.37%。国内266座矿山铁精粉产量

33.23万吨，同比-7.32%，环比-2.75%。 

9月铁矿进口9971万吨，累计同比-2.31%。环 

 

需求： 

    本周全国247家钢厂进口矿日耗289.42万吨，同比+14.52%，环比-

1.17%；日均铁水产量232.82万吨，同比+13.63%，环比-1.51%。全国45港

疏港量287.62万吨，同比+1.35%，环比-6.60%。 

 

库存： 

    本周铁矿全国45港总库存13193.46万吨，同比-10.27%，环比

+1.93%，其中贸易矿库存7810.86万吨，同比-10.17%，环比+0.70%；库存

天数45.87天，同比-11.47%，环比+9.13%。全国247家钢厂进口矿库存

9375.09万吨，同比-13.64%，环比-0.41%；库存天数32.39天，同比-

24.60%，环比+0.78%。 

 

价格： 

    本周62%普指83.75美元/吨，同比-9.70%，环比+1.52%。港口现货最

低交割品折盘面675.58元/吨，同比+14.83%，环比+1.00%。主力合约基差

41.1元/吨。 
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一、 基本面  

1. 供应 
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2. 需求 
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3. 库存 
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二、 价格与价差 

1. 价格 
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2. 价差 
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