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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在山东地区，折盘面 5240左右。 

成本端，CP11 月长约成本在 5409左右，国际油价环比上涨。供应端，国产供应量

环比上涨 2.79%，周度实际到港下跌，有 39.13 万吨，下周到港预报下跌至 40万吨左

右。美国丙烷周度出口环比上涨，同比偏高。需求端，烷基化开工环比下跌；MTBE开

工环比下跌；PDH装置开工环比小幅上涨。整体看经反推的 LPG周度需求环比大幅下

跌。库存方面，港口库存本周为 188.62万吨，环比-1.76%。仓单环比上涨，同比偏

高。 

综上，本周 LPG供减需减，后市预期供减需增。11月欧佩克减产 200万桶，美联

储加息力度放缓，释放战略储备影响甚微，国际原油供应趋紧，经济数据不佳导致需

求偏弱，下周价格存小幅上涨空间。本周国内液化气市场价格环比下跌，走势偏弱。

虽然巴拿马运河拥堵缓解导致国际外盘 FEI价格先涨后跌，国内公共卫生事件管控区

域增加造成港口出货减少，民用气燃烧需求下滑，炼厂库存环比上涨；但国际油价持

续走强，11月 CP上涨，运费上涨导致供应偏紧，气温下降缓慢提升终端燃烧需求对价

格形成支撑；下周液化气行情以宽幅向上为主。 
  

 

基本面 
 

  

 供应： 
    9月液化气累计产量为369.50（327.68）万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为67.94%（67.83%）； 

国产气供应量为54（53.05）万吨；液化气周度总进口量为39.13

（62.64）万吨；到港预报总量为40（48）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为41.57% (41.73%)；MTBE开工率为58.20%

（62.66%）；PDH开工率为81.66% (81.42%)；加权开工率为55.91% 

(57.54%)。周度液化气反推消费量为97.02（108.19）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为188.62（192.51）万吨；华东工

厂液化气库容率为25%(23%)；华南工厂液化气库容率为35%(33%)；山东

工厂液化气炼厂库存率为31%(32%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为5518(5468)元/吨；华东民用气价格为

5450(5450)元/吨；山东民用气价格为5050(5370)/吨；山东工业气价格

为6050(6500)元/吨；CP丙烷掉期价格为607.76（663.5）美元/吨；FEI

丙烷掉期价格为662.61（602.41）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为-444.42(102.36)元/吨；烷基化装置利润

为741.69(291.7)元/吨；传统MTBE装置利润为554.47(77.31)元/吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为195(289）；华东民用气基差为

127(271）；山东民用气基差为-273(191)； 12月-1月月差为126

（153）。 

 

注：（）内为上周数据。 
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一、LPG 价格 

图：（一） 

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

元
/吨

华南民用气季节性

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

 

资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

元
/吨

山东民用气与盘面价格

山东民用气折盘面 期货价格

 

资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 

 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（七） 

 

资料来源：Bloomberg 

 

图：（八） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（九） 

 

资料来源：Bloomberg 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 

-2,000.00

-1,500.00

-1,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00

10,000.00

元
/吨

丙烷进口盈亏

进口利润 出厂价:液化气:广州石化 进口成本

 

资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

传统MTBE装置利润

2018 2019 2020 2021 2022

 

资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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六、LPG 供给 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

千
桶

美国丙烷库存

2018 2019 2020 2021 2022

 

资料来源：EIA 


