
镍产业链周报—2026-11-13

镍周度观点：
沪镍成本支撑与供给宽松博弈，短期弱势震荡为主。

基本面要点：
1、冶炼亏损限制下方空间，部分炼厂检修减产，成本线附近继续追空风险收益比不佳；
2、价格接近成本区域，低估值环境下存在支撑；
3、印尼RKAB配额持续释放，镍铁与湿法中间品供应整体宽松，全球原生镍过剩格局压制反弹空间；
4、宏观紧缩共振冲击，加息预期升温对工业金属形成全面压制。
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镍供给—进口量

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

镍矿砂及精矿进口量季节图：万吨 精炼镍及合金季节图：万吨
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镍供给—进口量

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
3

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

镍铁进口数量:累计值：吨
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镍供给—利润与进口比值

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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镍供给—库存

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

上海期货交易所镍库存小计：吨 LME交易所库存/注销：吨
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镍供给—库存

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

佛山:库存量:不锈钢：吨 无锡:库存量:不锈钢：吨
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镍供给—产能利用率

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
7

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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镍需求—中国不锈钢粗钢产量

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

重点优特钢企业不锈钢粗钢累计产量：吨 重点优特钢企业铬镍系不锈钢粗钢累计产量：吨
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镍需求—中国地产数据

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

中国房地产开发投资完成额亿元 中国:商品房销售面积

中国:房屋新开工面积 中国:房屋竣工面积
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镍需求—中国汽车、空调、冰箱和固定投资数据

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

中国汽车产量万辆 中国空调产量万台

中国冰箱产量万台 中国固定资产累积完成额同比%
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镍全球供需缺口

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
11

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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镍期货盘面和现货市场回顾

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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镍期货盘面和现货市场回顾

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

中国镍基差 LME镍升贴水0-3月

LME镍升贴水3-15月 精炼镍现货/期货进口比值
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