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观点 VIE WPOINT

基本面 FUNDAMENTALS

01 价格

CJ2701 11 月 13 日收 6,385 元/吨，周跌 150 元（-2.30%），周内最高 6,410、最低 6,350；10/29 收盘 6,095 元为年内低

位，较 6/1 高点 9,575 元回撤 33.3%；年初至今 -28.7%。持仓 23.3 万手，较上周增 1.8 万手；本周四个交易日三跌一涨、

振幅仅 60 元，11/13 增仓 0.2 万手而价格再跌 10 元，空头增仓压制迹象明显，多头信心不足。

02 产量与面积

2026/27 产季灰枣产量预估 60.0 万吨，同比增 2.0 万吨（+3.4%），但较 2024/25 的 75 万吨低 20.0%；新疆红枣种植面积

25.88 万公顷，较 2021 年的 31.88 万公顷减 18.8%，连续四年下降。产量恢复主要来自单产修复，面积端无增量，供给弹性

有限。

03 库存与消费

2026/27 产季期初库存 34 万吨、产量 60 万吨、消费 57 万吨，期末库存 37 万吨，库存消费比 64.9%，较上季 60.7% 升 4.2

个百分点，为近八个产季最高、较 2021/22 的 15.4% 高出近 50 个百分点。结转库存高位意味着新季卖压不会因减产而消失。

04 仓单

郑商所注册仓单 0 张、有效预报 11 张（折 55 吨），9/29 尚有 2,604 张，9/30 集中注销以来连续第七周零注册。2026 年仓

单峰值 8,749 张（7/20，折 4.37 万吨），较 2025 年峰值 10,091 张降 13.3%，为近五年最低。新枣仓单注册进度是后续近月

定价的关键变量。

05 价差结构

CJ2705 收 6,460 元、CJ2709 收 6,760 元，1-5 价差 -75 元（上周 -90）、5-9 价差 -300 元（上周 -300）、9-1 价差

+375 元。远月升水小幅收敛，近月在零仓单支撑下相对抗跌；在仓单无法注册的前提下，正套缺乏交割通道，价差收敛空间有

限。

国内整体供需宽松下，去库节奏平缓，结转库存压力仍在。下游按需采购，成交以质论价，囤货意愿不高，天气转凉后滋

补消费有望边际好转，且新季灰枣下树采收延迟，下树量尚少。当前主要矛盾为交割细则落地情况，以及新枣下树进度与

收购价变化。红枣主力收 6,385 元/吨，周跌 2.30%。

数据来源：Wind、东亚期货研究院



日线走势图 DAILY  CANDLEST ICK  CHART

图：郑商所红枣主力连续日线（博易大师终端，2026/11/13 15:13）· 均线 MA5/10/20/40 · 副图为成交量与持仓量（双边口径）

一、产量 PART  1  ·  产量与面积

单位：万吨；库存消费比 %

产季 产量 同比 消费量 期末库存 库存消费比 当年结余

2019/20 65.0 — 55 10 18.2% +10.0

2020/21 65.0 +0.0% 55 20 36.4% +10.0

2021/22 40.0 -38.5% 52 8 15.4% -12.0

2022/23 58.0 +45.0% 50 16 32.0% +8.0

2023/24 35.0 -39.7% 43 8 18.6% -8.0

2024/25 75.0 +114.3% 48 32 66.7% +27.0

2025/26 58.0 -22.7% 56 34 60.7% +2.0

2026/27E 60.0 +3.4% 57 37 64.9% +3.0

数据来源：东亚期货研究院、Wind；2026/27 产季为预估。

数据来源：Wind、东亚期货研究院



一、产量（续） PART  1  ·  产量与面积

灰枣产量（万吨）
2026/27 产季预估 60.0 万吨，同比 +3.4%，较 2024/25 峰值 75 万吨低 20.0%
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数据来源：Wind、东亚期货研究院



二、需求 PART  2  ·  出口

红枣月度出口量与累计出口量（万吨）
9 月出口 0.26 万吨，同比 +14.5%；1—9 月累计 2.48 万吨，同比 +5.3%
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数据来源：Wind、东亚期货研究院



三、库存 PART  3  ·  供需平衡

单位：万吨；主力均价 元/吨

产季 期初库存 产量 消费量 期末库存 库存消费比 主力均价

2019/20 — 65.0 55 10 18.2% 10,457

2020/21 10 65.0 55 20 36.4% 9,601

2021/22 20 40.0 52 8 15.4% 11,586

2022/23 8 58.0 50 16 32.0% 10,368

2023/24 16 35.0 43 8 18.6% 11,595

2024/25 8 75.0 48 32 66.7% 9,318

2025/26 32 58.0 56 34 60.7% 8,197

2026/27E 34 60.0 57 37 64.9% 6,389

数据来源：东亚期货研究院、Wind；2026/27 产季主力均价为 11 月 1—13 日均值。

红枣产量、消费与期末库存（万吨）
2026/27 产季产大于需 3.0 万吨，期末库存 37 万吨为近八个产季最高
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四、交易所仓单 PART  4  ·  仓单

郑商所红枣注册仓单（张）
最新 0 张，9/30 集中注销 2,604 张；有效预报 11 张（折 55 吨），连续第七周零注册
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数据来源：Wind、东亚期货研究院



五、季节性规律 PART  5  ·  季节性

主力收盘价的年度节奏（元/吨）
2—6 月为季节性高点窗口，7—11 月随新枣上市预期回落，2026 年跌幅显著大于往年
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六、价差与结构 PART  6  ·  价差结构

CJ2701 − CJ2705 价差（元/吨）
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