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东亚期货 2

技术面：



• 基本面信息1：供给收缩加快。本周多晶硅产量2.00万吨，环比减少680吨（-3.28%），自9月18日以来连续八周环比下降、累计减产0.72万吨

（-26.5%）；开工率降至31.12%，环比再降1.06个百分点，同为连续八周下滑。按当前水平折算，11月月度产量约8.6万吨，供给端收缩持续兑现。

• 基本面信息2：库存首现去化。工厂库存由上周42.02万吨的年内高点降至41.60万吨，环比减少4200吨（-1.00%），为9月中旬以来首次周度

去库，但同比仍高出13.74万吨。减产开始向库存端传导，去库拐点初步显现。

• 基本面信息3：硅片库存高位、电池片利润修复。硅片周产量1.32万MW（环比-0.69%），行业库存2.50万MW（环比+0.14%、同比+17.2%）

，利润-28849元/兆瓦仍处亏损；电池片最新数据（11月6日）产量11950MW（环比+5.1%）、库存7792MW（同比-36.5%）、利润13887元/兆瓦（环

比+36.8%）。10月硅片、电池片开工率分别为58.40%、48.74%。

• 基本面信息4：成本持稳、亏损延续。行业平均成本43907元/吨，与上周持平，同比上涨2274元/吨；行业利润-4228元/吨，同比由盈转亏

12845元/吨。硅片利润-28849元/兆瓦、电池片利润13887元/兆瓦，硅料与硅片环节同步亏损，仅电池片维持正利润。

• 观点：供给端收缩持续兑现，本周产量与开工率双双再降，工厂库存自9月中旬以来首次回落，去库拐点初现。但现货均价小幅下调至40.45元/千

克，期货主力收于34305元/吨（较上周五-485元/吨、-1.39%），基差扩大至6145元/吨，市场对减产持续性仍存疑虑。预计短期延续“供给收缩、库

存高位”的震荡格局，关注11月减产兑现力度、下游补库节奏及平台公司进展。

东亚期货 3

基本面信息：



1 供需

2 库存

3 价格

目录

4 成本利润



供需：供应
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供需：硅片
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供需：电池片
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供需：组件及装机
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供需：多晶硅进出口

东亚期货 9



1 供需
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库存：工厂库存
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价格：现货与期货
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成本利润：

东亚期货 15



服务-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。

服务-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


