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东亚期货 2

技术面：



• 基本面信息1：矿端TC小幅回升但仍深度为负。进口铜精矿现货TC -241.75美元/干吨（周环比+5.60），最新一期长单TC为0美元/干吨。

港口铜精矿库存68.68万吨，周环比+4.41万吨（+6.9%），由去库转为累库；上周到港17.05万吨（-18.5%）、出港74.77万吨（+7.3%）；9月铜

精矿进口248.20万吨（环比-1.0%）。

• 基本面信息2：废铜票点回落、精废价差收窄。广东废铜票点14.0%，周环比-0.5个百分点。1#光亮铜精废价差2575.46元/吨，高于合理

价差790元/吨；2#铜精废价差7862.82元/吨，低于合理价差1147元/吨。10月国内废铜产量18.93万吨（环比-15.2%）；9月废铜进口23.66万吨（

环比+33.4%）、废铜锭进口9.36万吨（环比+27.5%）。

• 基本面信息3：冶炼减产延续、进口窗口打开。国内南方/北方粗铜加工费850/800元/吨、CIF进口90美元/吨，连续持稳；10月阳极铜企

业开工率41.63%（环比-5.51个百分点），9月粗铜产量116.15万吨（环比+13.3%）、阳极铜进口7.91万吨（环比+22.6%）。10月冶炼厂用铜精矿

开工率78.30%（环比-7.0个百分点），电解铜产量108.67万吨（环比-3.0%）；11月12日现货进口盈亏+3178.19元/吨，9月电解铜进口25.46万吨

（环比+21.1%）。

• 基本面信息4：铜材开工走弱、加工费快速回落。本周电解铜杆开工率66.41%（周环比-7.57个百分点）、再生铜杆13.52%、铜板带

85.68%、黄铜棒48.36%，铜管65.55%（截至11月5日）。电解铜杆加工费710元/吨、漆包线用杆850元/吨，周环比均回落460元/吨；10月铜杆成

品库存9.74万吨、铜板带3.12万吨、黄铜棒1.98万吨（环比+10.0%）。

• 观点：矿端TC虽小幅回升但仍深度为负、长单归零，冶炼减产延续（10月电解铜产量环比-3.0%）；铜杆开工率单周大降7.57个百分点、加工

费同步回落至710元/吨，显示终端订单走弱已传导至加工端；港口铜精矿库存转为累积、废铜票点回落，原料紧张边际缓和。整体看，供应收缩

的底部支撑仍在，但需求走弱信号增强，铜价短期或维持高位震荡，关注库存与加工费的企稳信号。

东亚期货 3

基本面信息：



铜精矿：TC与产量
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铜精矿：港口与进口
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9月铜精矿进口248.20万吨，环比-1.0%，进口量维持高位。

港口库存68.68万吨，环比+4.41万吨（+6.9%），由去库转为累库。

上周到港17.05万吨（-18.5%）、出港74.77万吨（+7.3%），到港偏低但

港口仍累积，关注冶炼厂原料到货节奏。

长单TC归零、现货TC仍在-240美元/干吨附近，TC短期难有反弹。



废铜：票点、价差与进出口
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粗铜：加工费、开工与产量
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精铜：开工、产量与进口

东亚期货 8



铜材：加工费
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电解铜杆加工费710元/吨（电力用杆）、850元/吨（漆包线用杆），周环

比均回落460元/吨，较11月6日3100/3240元/吨的高点大幅回落。

T2紫铜板带3300元/吨、H65黄铜板带1750元/吨，连续持平。

锂电铜箔4.5μm与RTF 18μm加工费均为29000元/吨，自低位持续修复。



铜材：开工率
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铜材：产量
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铜材：原料库存
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铜材：成品库存
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服务-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。

服务-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


