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【工业硅】

观点：本周工业硅供需呈现预期收缩、现实需求偏弱的格局，西南枯水期减产预期带来支撑，但多晶硅、有机硅下游订单乏力，成交多为刚需小单。市场重点等待

减产落地效果，去库节奏偏慢，暂无强趋势驱动，后续持续跟踪西南停炉执行、下游排产变化。

基本面信息1：西南产区临近枯水期，电价上行，硅厂计划月底陆续停炉，市场供应收缩预期升温。

基本面信息2：硅煤、石油焦成本支撑较强，现货企业让利意愿低，低价货源逐步消化。

基本面信息3：多晶硅持续控产，对工业硅采购收缩，光伏板块需求缺乏增量拉动。

基本面信息4：有机硅新单成交清淡，铝合金仅刚需拿货，下游整体补库意愿不足。

【多晶硅】

观点：本周多晶硅呈现减产预期支撑、需求现实偏弱的格局，上游减产计划逐步落地带来情绪支撑，但下游光伏环节订单增量不足，库存仍在累积，现货成交难以

放量。市场重心持续跟踪减产实际执行效果以及下游补库节奏，供需暂无明显改善，等待库存拐点信号。

基本面信息1：行业联合减产持续推进，头部企业下调开工负荷，后续供给收缩预期升温。

基本面信息2：硅料企业成本底线明确，挺价意愿较强，低价货源流出有限。

基本面信息3：下游硅片、组件排产提升有限，仅刚需采购，主动补库意愿偏弱。

基本面信息4：行业库存持续累积，高库存压力压制现货反弹空间，现货成交清淡。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8685 -55 -0.63% 45 0.52% 元/吨

工业硅主力合约成交量 142839 -34437 -19.43% 11125 8.45% 手

工业硅主力合约持仓量 237633 -6046 -2.48% -29499 -11.04% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8643 -50 -0.57% 59 0.68% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 201301 -48059 -19.27% -9033 -4.29% 手

工业硅加权指数合约持仓量 357541 -6234 -1.71% -67058 -15.79% 手

SI2512-SI2601 110 5 4.76% 25 29.41% 元/吨

SI2601-SI2605 10 0 0.00% 10 100.00% 元/吨

工业硅仓单数量 31327 -1037 -3.20% -1235 -3.79% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 34955 -935 -2.61% -1480 -4.06% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 79970 47792 148.52% 32842 69.69% 手

多晶硅主力合约持仓量 62802 -974 -1.53% -3803 -5.71% 手

多晶硅加权指数收盘价 33881 -1038 -2.97% -1904 -5.32% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 119358 68785 136.01% 39254 49.00% 手

多晶硅加权指数持仓量 135639 121 0.09% -3864 -2.77% 手



光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

中游-多晶硅

PS2512-PS2601 1155 85 7.94% 650 128.71% 元/吨

PS2601-PS2605 2155 70 3.36% 515 31.40% 元/吨

PS2605-PS2606 -1630 -20 1.24% 415 -20.29% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 21280 -170 -0.8% -240 -1.12% 手

source：Wind

工业硅四川周度产量.
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工业硅云南周度产量.
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.
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下游-硅片

下游-电池片

中国多晶硅净出口量.

source：Wind

吨 2023 2024 2025 2026

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-20

-10

0

10

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.
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中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~

光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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利润

工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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