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10年期国债期货

利多因素：是国内货币政策维持宽松主基调，央行10月通过买断式逆回购净投放资金，MLF增量续作，宽松预期支撑债市；银行、保险等配置盘加大债券买入力度，大行增配长久期债

券。利空因素：权益市场走强分流债市资金，股债跷跷板效应持续压制债市多头情绪；通胀韧性强化及潜在供给压力制约收益率进一步下行空间，短端资金面波动加大。总结而言：货币宽

松预期与配置需求支撑债市，但股债轮动和通胀扰动限制收益率下行空间，期债维持震荡格局。

国债到期收益率
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资金利率

source：wind

%
存款类机构质押式回购加权利率:1天 存款类机构质押式回购加权利率:7天
逆回购利率：7天
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国债期限利差：7Y-2Y

source：wind

bp 国债利差：7Y-2Y
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国债期限利差：30Y-7Y

source：wind

bp 国债利差：30Y-7Y
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国债期货持仓

source：wind

手 2年期国债期货 5年期国债期货 10年期国债期货 30年期国债期货
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国债期货成交

source：wind

手 2年期国债期货 5年期国债期货 10年期国债期货 30年期国债期货
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2年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 2年期国债期货基差:当季
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5年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 5年期国债期货基差:当季

24/06 24/12 25/06 25/12 26/06

-0.5

-0.25

0

0.25

0.5

10年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 10年期国债期货基差:当季
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30年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 30年期国债期货基差:当季
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2年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 2年期国债期货:当季-下季
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5年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 5年期国债期货:当季-下季
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10年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 10年期国债期货:当季-下季
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30年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 30年期国债期货:当季-下季
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TS*4-T跨品种价差

source：wind

元 跨品种价差:TS*4-T
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T*3-TL跨品种价差

source：wind

元 跨品种价差:T*3-TL
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