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市场基本面要点：
供应端：

1.截至10月22日当周，全国轧花厂开工维持在95.8%

2.2026/27年度全国棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验统计，截至2026 年10月21日24点，累计公检5151642包 ，合计

1163658吨，同比增加31.42%，新疆棉累计公检量1144587吨，同比增加30.19%；其中，锯齿细绒棉检验数量5150898包，皮辊细绒棉检验数量0包，长绒棉检验

数量744包。

需求端:

1.据Mysteel，截至10月23日，主流地区纺企开机负荷在69.2%，环比-0.2%；织布厂开机率35.34%，环比-3.87%

2.据海关统计，2026年9月我国出口纺织纱线、织物及制品142.411亿美元；2026年1-9月我国出口纺织纱线、织物及制品1122.624亿美元，同比增长5.4%；2025年

1-9月我国出口纺织纱线、织物及制品1064.672亿美元。 2026年9月我国出口服装及衣着附件154.169亿美元；2026年1-9月我国出口服装及衣着附件1206.941亿美

元，同比增长4.8%；2025年1-9月我国出口服装及衣着附件1151.831亿美元。 2026年9月我国进口纺织纱线、织物及制品10.994亿美元；2026年1-9月我国进口纺

织纱线、织物及制品88.087亿美元，同比增长21.9%；2025年1-9月我国进口纺织纱线、织物及制品72.269亿美元。

 

库存端：

1.据郑商所，截至10月23日，郑棉注册仓单6796张，有效预报178张，仓单及预报总量6974张， 折合棉花27.896万吨

2.中国农业农村信息网，棉花产量中国9月期末库存为843万吨

3.据Mysteel，截止10月22日， 棉花全国商业总库存232.94万吨。进口棉库存59.33万吨

4.据Mysteel，截止10月22日，主流地区纺企棉花库存折存天数为28.67天，主要地区纱企纱线库存36.72天 

政策&要闻：

1.2026-2028年新疆棉花目标价格确定为每吨18,600元，固定补贴产量510万吨

2.国家发改委：2026年棉花进口滑准税加工贸易配额总量为30万吨

3.美国开始启动对中国商品的降税程序，需密切关注是否涉及纺织服装领域

4.中国储备棉管理有限公司储备棉销售工作于7月20日正式开始 ；于2026年9月30日起停止2026年中央储备棉销售

5.巴西国家商品供应公司(Conab)公布的数据显示，截至2026年9月18日当周，巴西2025/26年度棉花收割率为98.2%，此前一周为95.6%，上年同期为99%，五年均

值为99.3%

6.为推动轻工纺织产业高质量发展，工业和信息化部等3部门近日印发《轻工纺织产业发展“十五五”规划》

7.兵团发布新一轮棉花目标价格政策实施方案，明确2026-2028年目标价格维持每吨18600元不变。与上一轮政策相比，本次方案有以下亮点：提高特种棉补贴；强

化质量导向；防套保监管升级；政策释放明确信号

8.印度本季植棉收官，种植面积同比微降且价格回调。印度官方数据显示，26/27 年度最终植棉面积为1097.4万公顷，同比基本持平、仅微幅下调1.6万公顷

9.巴西在全球棉花贸易中参与度逐步提高，在全球棉花贸易方面的占比为34%，而不到10年前这一比例仅为7%。巴西棉花出口商协会(Anea)2026国际棉花协会贸易

大会公布，2025/26年度，该国棉花出口量达337.4万吨，较2019/20年度增长73%，出口收入52.95亿美元，增幅72%

10.USDA10 月供需报告意外上调2026/27年度美棉产量约2%至1344万包、期末库存上修至380万包



11.截至2026年10月15日，巴基斯坦棉花到货量同比增长 7.53%至408.1万包，其中信德省占全国总量的一半以上，俾路支省录得最高地区增长

【观点】

本周棉花区间震荡，新疆新棉持续采收，籽棉成本偏高，轧花厂加工利润承压。纺企逢低补库，原料库存小幅增加，但终端需求乏力，棉纱成交平淡，常规纱盈利

偏弱。短期棉价受籽棉成本支撑，上方空间有限，棉纱跟随棉价偏弱运行，行情能否转好仍要看下游订单跟进情况与套保盘的释放力度

           

棉花周度统计 上

棉花周度统计 下

期货数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅

郑棉01 15855 5 0.03%

郑棉05 15545 -95 -0.61%

郑棉09 15510 -135 -0.86%

现货数据 价格 涨跌 涨跌幅

CC Index 3128B 17330 -102 -0.59%

CC Index 2227B 15768 -101 -0.64%

CC Index 2129B 17628 -94 -0.53%

source：同花顺,南华研究

价差数据 价差 变化 备注

CF1-5价差 310 100 重点关注

CF5-9价差 35 40

CF9-1价差 -345 -140

进口价格 价格 涨跌 涨跌幅

FC Index M 15056 331 2.25%

FCY Index C32s 23214 -5 -0.02%

棉纱数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅

期货价格 21875 -140 -0.64%

现货价格 23545 -39 -0.17%

source：wind,同花顺,南华研究

国内外棉花主力合约价格走势.

source：Wind
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郑棉主力基差图.

source：Wind
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内外棉价差.

source：Wind
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棉花期货月差（01-05）.
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棉花期货月差（05-09）.
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郑棉仓单及有效预报总量.

source：Wind
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中国棉花工商业库存.

source：Wind
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中国棉花进口量.

source：Wind
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中国纱线价格指数.

source：Wind
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纱花价差.
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中国服装类零售额.

source：Wind
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中国服装鞋帽、针、纺织品类零售额.

source：Wind

亿元 2022 2023 2024 2025 2026

05/01 07/01 09/01 11/01

750

1000

1250

1500

中国服装及衣着附件出口额.

source：Wind
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中国纺织纱线、织物及制品出口额.
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美棉播种进度.

source：Wind
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美棉优良率.

source：Wind
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美棉现蕾率.

source：Wind
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美棉结铃率.

source：Wind
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美棉吐絮率.
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美棉收割进度.
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美棉累计出口量.

source：Wind
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美棉至中国累计出口量.

source：Wind

包 2022 2023 2024 2025 2026

09/01 11/01 01/01 03/01 05/01 07/01

0

200

400


