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• 基本面要点：

• 【PX】

• 观点：周度供增需减，PX库存本周继续累库，利润回落，国内PX开工基本恢复至正常水平，当前受制于下游聚酯开工偏低的负反馈，在油化工中表现相对偏弱；目前价格主要驱动仍在成本端，

预计跟随原油波动为主。

• 基本面信息：

• 1. 本周产量大增

• 2. 供给增速整体高于需求增速，低位累库

• 3. 估值偏合理

• 【PTA】

• 观点：周度供减需平，PTA库存有所去化，前期供给压力部分缓解，不过当前加工费仍处于同比偏高位，估值略高，当前聚酯端库存压力不大，但是原料高价压制聚酯开工，需求整体仍偏弱，

价格涨幅不及原料。

• 基本面信息：

• 1. 库存压力有所缓解

• 2. 加工费仍偏高

• 3. 现货基差上涨受抑制

东亚期货 3

基本面要点：
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• 基本面要点：

• 【乙二醇】

• 观点：国内产量高位下降，供给压力略有缓解，进口到港量再度下滑，供给端整体增速仍快于需求，因此本周累库幅度开始显现，本周海运费有所回落，乙二醇前期的成本支撑逻辑边际走弱，

价格在聚酯产业链中相对弱势。

• 基本面信息：

• 1.  国内产量充裕

• 2. 本周累库幅度扩大

• 3.  到港量和库存同比偏低

• 【短纤】

• 观点：周度供增需增，供给增速大于需求，下游涤纱在国庆节后的开工率恢复不及预期，同比偏低，涤纱的需求稳中偏弱，因此短纤的产销难有实质性改善，仍受制于需求订单偏弱，本周短

纤加工费回落，短期仍有回落的空间。

• 基本面信息：

• 1. 供给相较于需求增量更快

• 2. 需求恢复不及预期

• 3. 加工费预计回落

东亚期货 4

基本面要点：
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行情走势
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行情走势
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行情走势
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上游PX：供给
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上游PX：库存
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上游PX：价差和利润
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PTA：周度供给

东亚期货 12

50

70

90

110

130

150

170

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PTA:周度产量（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

50

55

60

65

70

75

80

85

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PTA：周度开工率（%）

2022 2023 2024 2025 2026



数据来源：同花顺、隆众资讯

PTA：周度需求
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PTA：库存与基差
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PTA：月度供需
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PTA：加工费与月差

东亚期货 16

0

100

200

300

400

500

600

PTA:1-5月差

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PTA现货加工费（元/吨）

2022 2023 2024 2025 2026



数据来源：同花顺、隆众资讯

乙二醇：周度供给
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乙二醇：港口库存
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乙二醇：月度进口

东亚期货 19

0

20

40

60

80

100

120

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

MEG:月度进口数量（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

-400

-200

0

200

400

600

800

乙二醇：（内盘-外盘价差）30MA（元/吨）



数据来源：同花顺、隆众资讯

乙二醇：利润
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乙二醇：基差与月差
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短纤：周度供给
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短纤：周度需求
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短纤：库存与利润
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总需求：聚酯端
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服务-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。

服务-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


