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周度观点
一、周度观点（焦煤）

================================================

◆ 供应

523家矿山产能利用率72.5%（环比+1.1pct）、精煤日产68.1万吨（+0.4），保供定调下山西「一矿一策」复产进入兑现期。

◆ 需求

铁水232.30万吨（环比-1.36、同比-7.60）低位续降，钢厂盈利率11.26%仍偏低，对焦煤刚需采购、严控库存，日耗缺乏弹性。

◆ 库存

煤矿精煤库存230.7万吨（-16.9）大幅去化、流拍率低位；下游焦企焦煤库存947.71万吨（+16.48）累库、钢厂可用12.31天。

◆ 价格

现货临汾高硫主焦1802元/吨（-45）、吕梁高硫瘦焦煤1900元；主力周跌约7.4%至1365.5元/吨，期货深贴水，悲观预期已大幅前置。

◆ 小结

复产兑现主导下行，但精煤库存大降、现货不宽裕与期货深贴水共同约束下方空间，短期偏弱运行；关注山西实际产量与蒙煤通关增量。

周度观点（焦炭）

================================================

◆ 供应

独立焦企开工高位，230家焦炭日产48.81万吨（环比-0.29）；吨焦利润约-52元/吨全面亏损，高开工与低利润矛盾激化、限产弹性积累。

◆ 需求

铁水232.30万吨尚未拐头，焦炭日耗刚需约64万吨；钢厂盈利率11.26%（环比+3.03pct），按需采购、对提涨接受意愿低。

◆ 库存

焦企焦炭库存78.01万吨（+2.56）连续累积、筹码不足；钢厂焦炭库存580.22万吨（-7.43）消耗自有库存，议价筹码向钢厂倾斜。

◆ 价格

港口准一湿熄焦1850元/吨持稳；焦炭主力周跌3.5%至1901.3元/吨，跟随焦煤成本回落，盘面已计价提涨难落地，反弹受限。

◆ 小结

第二轮提降落地后第三轮预期消散，焦企10-19首轮提涨（+50/+55）提而未落、博弈拉锯；下方受吨焦亏损约束，关注落地情况。

价格价差和估值



焦煤现货价格（五地）.

source：Wind
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准一级焦现货价格图.

source：Wind

元/吨 日照港准一平仓价 山西准一出厂价 唐山准一出厂价 准一级焦到厂价：日照钢铁 日照港准一出库价
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焦煤主力基差：蒙5.

source：Wind

元/吨 元/吨JM主力收盘价 蒙5仓单 焦煤主力基差：蒙5(右轴)
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焦炭主力基差：日照港.

source：Wind

元/吨 元/吨JZL.DCE收盘价 焦炭主力基差：日照港(右轴) 焦炭：日照港仓单
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焦煤01合约基差（唐山蒙5）季节性.

source：Wind
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焦炭01基差：日照港季节性.
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数据概览

煤焦盘面价格

煤焦现货价格

焦煤期货月差（01-05）季节性.

source：Wind
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焦炭期货月差（01-05）季节性.

source：Wind
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主焦煤/动力煤比值季节性.

source：wind
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瘦煤/动力煤比值季节性.

source：wind
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吨焦周度平均利润季节性.

source：Wind
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主力盘面焦化利润季节性.

source：Wind
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2026-10-23 2026-10-22 2026-10-16 日环比 周环比

焦煤09-01 -57.5 -57.5 -128 0 70.5

焦煤05-09 -37 -37 1 0 -38

焦煤01-05 94.5 94.5 127 0 -32.5

焦炭09-01 -13.5 -13.5 -64 0 50.5

焦炭05-09 -34.5 -34.5 -8 0 -26.5

焦炭01-05 48 48 72 0 -24

盘面焦化利润 -115 -96 -191 -18.345 77

主力矿焦比 0.353 0.353 0.341 0.000 0.012

主力螺焦比 1.613 1.579 1.557 0.034 0.056

主力炭煤比 1.392 1.405 1.336 -0.012 0.057

source：同花顺,南华研究,上海钢联

指标名称 价格类型 单位 2026-10-23 2026-10-22 2026-10-16 日环比 周环比

安泽低硫主焦煤 出厂价 元/吨 2370 2370 2370 0 0



煤焦周度数据

供需库存

蒙5#原煤：288口岸 自提价 元/吨 1600 1600 1640 0 -40

蒙4#原煤：288口岸 自提价 元/吨 1640 1640 1642 0 -2

蒙3#精煤：288口岸 自提价 元/吨 1700 1700 1750 0 -50

蒙5#精煤：乌不浪口 自提价 元/吨 1897 1897 1897 0 0

蒙5#精煤：唐山 自提价 元/吨 2040 2040 2040 0 0

俄罗斯K4 CFR价 美元/湿吨 197.5 197.5 200 0 -2.5

俄罗斯K10 CFR价 美元/湿吨 213.3 213.3 221.3 0 -8

俄罗斯Elga CFR价 美元/湿吨 159.4 159.4 159.4 0 0

俄罗斯伊娜琳 CFR价 美元/湿吨 168.5 168.5 169 0 -0.5

加拿大鹿景 CFR价 美元/湿吨 289 289 289 0 0

晋中准一级湿焦 出厂价 元/吨 1830 1830 1830 0 0

吕梁准一级干焦 出厂价 元/吨 2080 2080 2080 0 0

日照准一级湿焦 出库价 元/吨 1850 1850 1870 0 -20

日照准一级湿焦 平仓价 元/吨 2020 2020 2020 0 0

焦炭出口价 FOB价 美元/吨 320 320 325 0 -5

即期焦化利润 利润 元/吨 -363 -363 -353 0 -9

蒙煤进口利润（长协） 利润 元/吨 853 852 891 0 -39

澳煤进口利润（中挥发） 利润 元/吨 337 329 295 8 42

俄煤进口利润（K4） 利润 元/吨 -60 -40 16 -20 -76

俄煤进口利润（K10） 利润 元/吨 8 8 -79 0 87

俄煤进口利润（伊娜琳） 利润 元/吨 -34 -34 15 0 -49

俄煤进口利润（Elga） 利润 元/吨 -38 -23 -6 -15 -32

焦炭出口利润 利润 元/吨 306 306 344 0 -39

焦煤/动力煤 比价 / 2.3269 2.3269 2.1587 0 0.1682

source：南华研究,同花顺,wind,上海钢联

指标名称 2026-10-23 2026-10-16 周环差

焦煤供应

523矿企炼焦煤开工率 72.52 71.38 1.14

523矿企日均原煤产量 163.34 160.76 2.58

523矿企日均精煤产量 68.14 67.71 0.43

314洗煤厂开工率 28.98 28.61 0.37

314洗煤厂日均精煤产量 22.10 21.87 0.23

焦煤库存

523矿企原煤库存 416.13 418.70 -2.57

523矿企精煤库存 230.67 230.67 -16.87

314洗煤厂精煤库存 274.17 272.33 1.84

全样本独立焦化焦煤库存 931.23 923.79 7.44

247钢厂焦煤库存 761.13 762.92 -1.79

港口进口焦煤库存 267.95 275.00 -7.05

焦煤样本总库存 2701.11 2716.91 -15.80

焦炭供应

全样本独立焦化产能利用率 71.84 71.38 0.46

全样本独立焦化日均焦炭产量 61.70 61.31 0.39

247钢厂焦炭产能利用率 85.38 86.31 -0.93

247钢厂焦炭日均产量 46.72 47.23 -0.51

焦炭库存

全样本独立焦化焦炭库存 78.01 75.45 2.56

247钢厂焦炭库存 580.22 587.65 -7.43

港口焦炭库存 146.11 162.14 -16.03

焦炭样本总库存 804.34 825.24 -20.90

source：南华研究,上海钢联



110家样本洗煤厂精煤周度日均产量季节性.

source：Wind
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110家样本洗煤厂周度开工率季节性.

source：Wind
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523家样本矿山原煤周度日均产量季节性.

source：Wind
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523家矿山精煤周度日均产量季节性.

source：Wind
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焦炭：247家钢铁企业：日均产量：中国：季节性.

source：Wind
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全样本独立焦化企业焦炭周度日均产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

55

60

65

70

焦炭周度日均产量（独立焦化+钢厂焦化）季节性.

source：Wind
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中国周度日均铁水产量.

source：Wind
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中国高炉周度产能利用率季节性.

source：Wind
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进口炼焦煤周度港口库存季节性.

source：Wind
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矿山企业炼焦煤库存季节性.

source：Wind
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全样本独立焦化企业炼焦煤周度库存季节性.

source：Wind
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247家钢企炼焦煤周度库存季节性.

source：Wind
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港口焦炭周度库存季节性.

source：Wind
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247家钢企焦炭周度库存季节性.

source：Wind
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进出口

全样本独立焦化企业焦炭周度库存季节性.

source：Wind
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内外焦煤价差.

source：Wind
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俄罗斯、澳大利亚、蒙古进口利润理论值.

source：Wind

0

元/吨 蒙煤长协贸易进口利润 澳贡耶拉主焦进口利润 俄K4主焦煤进口利润

24/03 24/06 24/09 24/12 25/03 25/06 25/09 25/12 26/03 26/06 26/09

-500

0

500

1000

中国炼焦煤月度进口量季节性.

source：Wind
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炼焦煤月度进口结构.

source：Wind,wind,南华研究
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焦炭出口利润季节性.

source：Wind
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焦炭及半焦炭月度出口数量季节性.

source：Wind
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焦炭月度出口结构.

source：Wind,wind,南华研究
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