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核心观点
基本面信息1：智利Escondida铜矿罢工风险升温，海外铜矿供给扰动预期增强，矿端紧缺格局延续。
基本面信息2：国内主流地区社会库存延续去库，节前阶段性备货释放，现货流通货源有限，形成底部支撑。
基本面信息3：下游节前备货逐步进入尾声，高价抑制采购，终端新增订单不足，市场多维持刚需采购。
基本面信息4：外部宏观压力仍存，美元维持偏强运行，风险情绪承压，压制有色板块整体估值。

观点：矿端紧缺与国内低社库带来底部支撑，但下游需求偏弱，宏观压力仍存，短期或偏震荡运行。

铜期货盘面数据（周度）
盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 持仓周涨跌 成交

沪铜主力 110700 2.02765% 110988 -48519 67255

沪铜指数加权 109942 1.78% 552910 28990 201104

国际铜 99150 2.650378% 6767 -4975 7972

LME铜3个月 14615.5 2.564912% 239014 -38282 19623

COMEX铜 679.15 5.433517% 175200 8177 40813

source：同花顺,南华研究,wind

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND
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铜现货数据（周度）

铜进阶数据（周度）

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 112495 4465 4.133111%

上海物贸 元/吨 112460 4490 4.158563%

广东南储 元/吨 112360 4530 4.201057%

长江有色 元/吨 112580 4550 4.211793%

上海有色升贴水 元/吨 1315 685 108.730159%

上海物贸升贴水 元/吨 1350 670 98.529412%

广东南储升贴水 元/吨 1325 665 100.757576%

长江有色升贴水 元/吨 1355 715 111.71875%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 68.93 100.19 -320.505438%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 -32.67 -12.67 63.35%

source：同花顺,南华研究

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -191.73 -179.7 1493.765586%

铜精矿TC 美元/吨 -225.47 -12.97 6.103529%

铜铝比 比值 4.5882 0.1085 2.422037%

精废价差 元/吨 4626.32 2405.8 108.343991%

source：SMM,同花顺,南华研究

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND
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铜库存（周度）

铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 16620 -14780 -47.070064%

国际铜仓单：总计 吨 3676 -1554 -29.713193%

沪铜库存 吨 56073 1293 2.36035%

LME铜注册仓单 吨 123525 -19475 -13.618881%

LME铜注销仓单 吨 127650 14750 13.064659%

LME铜库存 吨 252500 -1650 -0.649223%

COMEX铜注册仓单 吨 478907 2456 0.515478%

COMEX铜未注册仓单 吨 290154 -1573 -0.539203%

COMEX铜库存 吨 769061 883 0.114947%

铜矿港口库存 万吨 62.4 -2 -3.10559%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.038898%

source：同花顺,南华研究

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2026-08-31 万吨或百分比 127.9 -1.2 1015.1 4

铜材产量 2026-08-31 万吨或百分比 196.8 -8.2 1595.8 -1.8

source：同花顺,南华研究

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

05/01 07/01 09/01 11/01

80

100

120

140

铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2026-08-31 万吨或百分比 1649 60.41 -3.97 -2.61

废铜杆产能利用率 2026-08-31 万吨或百分比 846 14.25 -0.07 -10.56

铜板带产能利用率 2026-08-31 万吨或百分比 359 68.47 -0.33 3.75

铜棒产能利用率 2026-08-31 万吨或百分比 228.65 50.09 -0.98 0.23

铜管产能利用率 2026-08-31 万吨或百分比 278.3 60.47 -6.73 -2.08

source：同花顺,南华研究



铜元素进口（月度）

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2026-08-31 万吨或百分比 250.8014 -9 1949.6096 -3

阳极铜进口 2026-08-31 吨或百分比 64475 5 545964 4

阴极铜进口 2026-08-31 吨或百分比 207545 -21 1860827 -16

废铜进口 2026-08-31 吨或百分比 177413 -1 1638046 8

铜材进口 2026-08-31 吨或百分比 380000 -10.2 3300000 -6.7

source：同花顺,南华研究

铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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