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周度观点

螺纹：
▎螺纹钢 [库存偏低 | 基差偏强 | 基本面相对偏好] 【行情回顾】本周螺纹钢主力2701合约全周窄幅震荡，重心基本持稳。周一随双焦反弹情绪小幅收涨，之后在3100-3120元/吨区间窄幅整
理，周四早盘3116元/吨附近基本持平。成材全周受"成本坍塌与需求改善"双向拉扯，价格未能走出区间，但相对双焦明显抗跌。 【供需结构】本期螺纹钢产量165.35万吨，环比减少8.72
万吨（-5.01%），由增转大幅减产，钢厂在盈利率个位数与控产倡议下主动收缩；表需208.85万吨，环比增加19.24万吨（+10.15%），自8-27谷底连续第四周回升、一举突破8-20高点

196.16，创8月中旬以来新高，双节前赶工与补库集中兑现。总库存592.07万吨，环比去化43.50万吨（-6.85%），去库陡峭加速；社库439.59万吨（-7.71%）、厂库152.48万吨
（-4.28%）双大幅去化，去库成色年内最佳。 【市场结构】现货全国均价约3258元/吨（9-22），期货3116元/吨，基差约+142元/吨、现货升水，期现结构偏强。螺纹社库处历史同期低位

（近年仅高于2016-2017年），低库存放大价格向上弹性。 【要点总结】螺纹"需求放量+供给收缩"双轮驱动，为黑色系最强品种，低库存叠加表需创新高，基本面实质性转强。后续重点
关注：①节后表需208.85万吨高位的持续性；②钢厂亏损下减产能否延续；③低库存下价格弹性与成本坍塌的博弈。

热卷：
▎热卷 [库存中性 | 基差中等 | 基本面中性] 【行情回顾】本周热卷主力2701合约窄幅整理、弱于螺纹，卷螺差小幅收缩。周一周二窄幅震荡，周四早盘3297元/吨附近，全周重心基本持

稳。 【供需结构】热卷产量285.7万吨，环比减少0.96万吨（-0.34%），微降；表需290.66万吨，环比增加1.22万吨（+0.42%），由降转升，需求边际企稳。总库存424.46万吨，环比去
化4.96万吨（-1.15%），去库提速；社库354.7万吨（-2.06%）去化，厂库69.76万吨（+3.70%）仍累，库存压力集中在钢厂端。冷轧连续累库、表需微降仍弱，中厚板表需转升、库存微
去，板材整体边际企稳。 【市场结构】现货全国均价约3307元/吨（9-22），期货3297元/吨，基差约+10元/吨、接近平水。卷螺价差约181元/吨，热卷维持升水但价差较前期收缩。 【要

点总结】热卷需求企稳、去库提速，但厂库仍累、结构弱于螺纹，卷螺差收缩反映"建材强于板材"的产业分化。后续重点关注：①制造业订单回暖能否消化厂库；②卷螺价差收敛路径；③
铁水在板材与建材间的再平衡。

钢材价格、基差、月差、价差

螺纹盘面价格.

source：Wind

元/吨 RB01M.SHF收盘价 RB05M.SHF收盘价 RB10M.SHF收盘价

25/10 25/12 26/02 26/04 26/06 26/08

3000

3500

4000

热卷盘面价格.

source：Wind

元/吨 HC01M.SHF收盘价 HC05M.SHF收盘价 HC10M.SHF收盘价

25/10 25/12 26/02 26/04 26/06 26/08

3000

3250

3500

3750

4000



螺纹现货价格.

source：Wind

元/吨

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：上海
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：北京
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：广州
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：杭州
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：沈阳

25/10 25/12 26/02 26/04 26/06 26/08

3000

3500

4000

热卷各区域价格.

source：Wind

元/吨

热轧板卷：4.75mm：汇总价格：北京（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总均价：中国（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：广州（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：乐从镇（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：沈阳（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：杭州（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：上海（日）

24/06 24/12 25/06 25/12 26/06

3000

4000

螺纹钢01合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-250

0

250

500

螺纹钢05合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

07/01 09/01 11/01 01/01 03/01

-250

0

250

500

螺纹钢10合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨 2023 2024 2025 2026

11/01 01/01 03/01 05/01 07/01 09/01
-200

0

200

400

螺纹钢期货月差（01-05）季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

07/01 09/01 11/01 01/01

-200

0

200

400

螺纹钢期货月差（05-10）季节性.

source：Wind

元/吨 2023 2024 2025 2026

11/01 12/01 01/01 02/01 03/01 04/01 05/01
-200

-100

0

100

200

300

螺纹钢期货月差（10-01）季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01
-200

-100

0

100

200

300



热卷01合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨 2301 2401 2501 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-200

0

200

400

热卷05合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨 2305 2405 2024 2025 2026

06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-200

0

200

热卷10合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨 2310 2410 2025 2026

11/01 01/01 03/01 05/01 07/01 09/01

-100

0

100

200

300

热卷期货月差（01-05）季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

07/01 09/01 11/01 01/01

-100

0

100

200

300

热卷期货月差（05-10）季节性.

source：Wind

元/吨 2023 2024 2025 2026

11/01 12/01 01/01 02/01 03/01 04/01 05/01
-100

0

100

200

300

热卷期货月差（10-01）季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01
-100

0

100

200

01卷螺差季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01 01/01

-100

0

100

200

300

05卷螺差季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

07/01 09/01 11/01 01/01 03/01 05/01

0

200

400

600



数据概览

螺纹、热卷盘面价格.

10卷螺差季节性.

source：Wind

元/吨 2023 2024 2025 2026

11/01 01/01 03/01 05/01 07/01 09/01

0

100

200

300

400

现货卷螺差（上海）季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-200

0

200

冷热价差（上海）季节性.

source：Wind

元/吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

250

500

750

1000

中国热卷出口FOB-海外热卷进口CFR.

source：Wind

美元/吨

中国热卷出口FOB-欧盟热卷进口CFR
中国热卷出口FOB-印度热卷进口CFR
中国热卷出口FOB-东南亚热卷进口CFR

22/12 23/12 24/12 25/12

-500

-250

0

热卷各国家FOB价格.

source：Wind

美元/吨

热轧板卷：SS400：3.2mm：出口：FOB价：日本（日）
热轧板卷：SAE1006：3mm：出口：FOB价：印度（日）
热轧板卷：SS400：4.75mm：出口：FOB价：中国（日）
热轧板卷：A1001-06a：3mm：出口：FOB价：南美洲（日）
热轧板卷：S235JR：厚2-4mm：出口：FOB价：土耳其（日）
热轧板卷：出口：黑海地区产：FOB价：独联体（日）

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06 25/12 26/06

500

750

海外-中国热卷FOB价差.

source：Wind

美元/吨

南美洲-中国热卷FOB价差 印度-中国热卷FOB价差
独联体-中国热卷FOB价差 韩国-中国热卷FOB价差
土耳其-中国热卷FOB价差 日本-中国热卷FOB价差

22/12 23/12 24/12 25/12

0

200

400

2026-09-24 2026-09-17 周变化

螺纹钢01合约收盘价 3113 3122 -9

螺纹钢05合约收盘价 3129 3138 -9

螺纹钢10合约收盘价 3054 3071 -17

热卷01合约收盘价 3301 3317 -16

热卷05合约收盘价 3315 3330 -15

热卷10合约收盘价 3292 3313 -21

螺纹01-05月差 -16 -16 0

螺纹05-10月差 75 67 8

螺纹10-01月差 -59 -51 -8

热卷01-05月差 -14 -13 -1

热卷05-10月差 23 17 6

热卷10-01月差 -9 -4 -5

01卷螺差 188 195 -7

05卷螺差 186 192 -6



螺纹、热卷现货价格及基差.

螺纹、热卷现货价差.

热卷海外相关数据.

钢材基本面数据.

10卷螺差 238 242 -4

单位（元/吨） 2026-09-24 2026-09-18 周变化

螺纹钢汇总价格：中国 3323 3313 10

螺纹钢汇总价格：上海 3260 3240 20

螺纹钢汇总价格：北京 3150 3150 0

螺纹钢汇总价格：杭州 3270 3240 30

螺纹钢汇总价格：天津 3190 3180 10

热卷汇总价格：上海 3300 3310 -10

热卷汇总价格：乐从 3280 3290 -10

热卷汇总价格：沈阳 3230 3240 -10

01螺纹基差（上海） 147 144 3

05螺纹基差（上海） 131 123 8

10螺纹基差（上海） 206 200 6

螺纹主力基差（北京） 37 54 -17

01热卷基差（上海） -1 20 -21

05热卷基差（上海） -15 8 -23

10热卷基差（上海） 8 19 -9

主力热卷基差（北京） 129 140 -11

单位（元/吨） 2026-09-24 2026-09-18 周变化

螺纹区域价差（杭州-北京） 120 90 30

螺纹区域价差（广州-杭州） 140 150 -10

螺纹区域价差（广州-北京） 260 240 20

热卷区域价差（乐从-上海） -20 -20 0

热卷区域价差（乐从-沈阳） 50 50 0

热卷区域价差（上海-沈阳） 70 70 0

卷螺现货价差（上海） 40 70 -30

卷螺现货价差（北京） 280 280 0

卷螺现货价差（沈阳） -40 -20 -20

冷热价差（上海） 410 400 10

冷热价差（北京） 450 460 -10

2026-09-23 2026-09-17 周变化

热卷FOB出口价（中国） 499 498 1

热卷FOB出口价（日本） 565 565 0

热卷FOB出口价（印度） 518 520 -2

热卷FOB出口价（土耳其） 605 588 17

热卷FOB出口价（独联体） 510 510 0

热卷CFR进口价（东南亚） 533 530 1

热卷CFR进口价（中东地区） 595 595 0

热卷CFR进口价（欧盟） 675 675 0

热卷CFR进口价（印度） 550 553 -3

source：南华研究

2026-09-18 2026-09-11 周变化

螺纹产量 174.07 171.6 2.47

螺纹长流程产量 151.77 150.5 1.27

螺纹短流程产量 22.3 21.1 1.2

热卷商品卷产量 188.38 190.34 -1.96

热卷内部供应卷产量 98.28 100.21 -1.93

长流程钢厂螺纹库存 135.74 137.26 -1.52



原料价格与钢厂利润.

五大材.

五大材产、销、库存

短流程钢厂螺纹库存 23.56 24.55 -0.99

247家日均铁水产量 237.63 236.29 1.34

255家钢厂废钢日耗 - - -2.5233

铁水+废钢估算 286.54 284.45 2.09

四大材产量占铁水+废钢占比 - - -0.0087

四大材外产量估算 978.2157 965.6616 12.5541

表外库存估算 1099.18 1095.22 3.96

source：南华研究

2026-09-24 2026-09-18 周变化

PB粉（日照港，61.5%) 679 684 -5

冶金一级焦（日照港） 2220 2220 0

张家港重废价格 2050 2050 0

安泽低硫主焦煤 2510 2510 0

长流程螺纹利润（钢联） - - -10.45

短流程螺纹利润（钢联） - - 78.56

热卷毛利（钢联） - - -21.99

冷卷毛利（钢联） - -388.9 5.74

江苏长流程钢厂利润（富宝 - - -37

江苏平电螺纹利润 - - -21

螺纹01盘面利润 -77.2936 -92.684 34.32

螺纹05盘面利润 -15.2952 -36.372 36.5096

螺纹10盘面利润 -61.1368 -82.3368 23.556

热卷01盘面利润 10.7064 1.316 27.32

热卷05盘面利润 70.7048 48.628 30.5096

热卷10盘面利润 76.8632 68.6632 19.556

表需 表需 表需 产量 产量 产量 库存 库存 库存 厂内库存 厂内库存 厂内库
存 社会库存 社会库存 社会库存

2026-09-1
8

2026-09-1
1

周变
化

2026-09-1
8

2026-09-1
1

周变
化

2026-09-1
8

2026-09-1
1 周变化 2026-09-1

8
2026-09-1

1 周变化 2026-09-1
8

2026-09-1
1 周变化

螺纹 189.61 185.45 4.16 174.07 171.6 2.47 635.57 651.11 -15.5
4 159.3 161.81 -2.51 476.27 489.3 -13.03

热卷 289.44 292.45 -3.01 286.66 290.55 -3.89 429.42 432.2 -2.78 67.27 66.4 0.87 362.15 365.8 -3.65

线材 82.11 77.53 4.58 78.84 76.41 2.43 123.54 126.81 -3.27 61.05 61.32 -0.27 62.49 65.49 -3

冷轧 84.07 85.54 -1.47 86.11 86.33 -0.22 162.9 160.86 2.04 37.84 37.27 0.57 231.3 227.99 3.31

中厚
板 165.79 171.4 -5.61 168.46 169.19 -0.73 186.3 183.63 2.67 66 65.7 0.3 120.3 117.93 2.37

五大
材 811.02 812.37 -1.35 794.14 794.08 0.06 1537.73 1554.61 -16.8

8 391.46 392.5 -1.04 1146.27 1162.11 -15.84

螺纹钢周度产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

200

250

300

350

400

热轧板卷周度产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

290

300

310

320

330



中厚板周度产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
100

125

150

175

200

线材周度产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

75

100

125

冷轧板卷周度产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

75

80

85

90

五大材周度产量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

800

900

1000

1100

螺纹钢周度消费量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
0

100

200

300

热轧板卷周度消费量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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中厚板周度消费量季节性.
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冷轧板卷周度消费量季节性.

source：Wind
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线材周度消费量季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
0

50

100

150

五大材周度表需季节性.

source：Wind
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source：Wind
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中厚板周度总库存季节性.

source：Wind
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source：Wind
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钢材基本面

螺纹钢周度产量（长流程）季节性.

source：Wind
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螺纹钢周度产量（短流程）季节性.

source：Wind
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中国周度日均铁水产量.

source：Wind
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255家钢厂废钢日耗季节性.

source：Wind,南华研究
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中国高炉周度产能利用率季节性.

source：Wind
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87家独立电弧炉钢厂周度产能利用率季节性.

source：Wind
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螺纹盘面利润.

source：Wind
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热轧板卷毛利和螺纹钢高炉利润.

source：Wind
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五大材厂内库存与社会库存

247家钢铁企业周度盈利率季节性.

source：Wind
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建材成交量（万吨）/5DMA季节性.

source：Wind
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热轧板卷：成交量：中国（日）/5DMA.

source：Wind
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螺纹钢周度厂内库存季节性.

source：Wind
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热轧板卷周度厂内库存季节性.

source：Wind
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中厚板周度总库存季节性.

source：Wind
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线材周度厂内库存季节性.

source：Wind
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冷轧板卷周度厂内库存季节性.

source：Wind
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五大材周度厂内库存季节性.

source：Wind
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螺纹钢35个城市周度社会库存季节性.

source：Wind
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热轧板卷55个城市周度社会库存季节性.

source：Wind
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中厚板31个城市周度社会库存季节性.

source：Wind
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线材35个城市周度社会库存季节性.

source：Wind
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冷轧板卷29个城市周度社会库存季节性.

source：Wind
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