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工业硅
基本面信息1：新疆头部大厂减产持续落地，行业亏损范围扩大，部分硅企挺价惜售，现货流通货源收紧。
基本面信息2：有机硅端利润修复带动开工小幅抬升，工业硅出口订单保持稳定，带来少量需求增量。
基本面信息3：内蒙部分停产硅厂复产，周内全国工业硅总产量环比抬升，供给减量效果被部分抵消。
基本面信息4：下游多晶硅减产预期升温，采购趋于谨慎，有机硅与铝合金仅维持刚需采买，成交清淡。
观点：工业硅供应端收缩节奏放缓，下游采购动能不足，价格运行空间受限，盘面维持区间震荡，重点跟踪减产落地进度。

多晶硅
基本面信息1：行业减产预期升温，头部硅厂计划下调产出，市场对四季度供给收缩存在预期支撑。 
基本面信息2：硅片环节周度排产小幅回升，下游存在刚需补库潜力，对多晶硅现货形成一定支撑。 
基本面信息3：本周多晶硅产量仍小幅抬升，整体供给维持宽松，行业减产落地节奏不及市场预期。 
基本面信息4：下游终端订单跟进乏力，高价货源接受度低，现货成交清淡，累库压力继续显现。
观点：多晶硅减产预期尚未充分兑现，下游需求支撑有限，累库压力仍存，盘面维持区间震荡，重点跟踪减产落地进度。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8410 0 0.00% -120 -1.41% 元/吨

工业硅主力合约成交量 109147 0 0.00% -81112 -42.63% 手

工业硅主力合约持仓量 351853 0 0.00% 42639 13.79% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8483 0 0.00% -120 -1.40% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 151705 0 0.00% -82525 -35.23% 手

工业硅加权指数合约持仓量 467364 0 0.00% 57709 14.09% 手

SI2512-SI2601 35 10 40.00% 25 250.00% 元/吨

SI2601-SI2605 -90 0 0.00% 15 -14.29% 元/吨

工业硅仓单数量 33372 -48 -0.14% -75 -0.22% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 36490 0 0.00% 10 0.03% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 53200 9390 21.43% -46637 -46.71% 手

多晶硅主力合约持仓量 110119 2703 2.52% -6561 -5.62% 手

多晶硅加权指数收盘价 37726 -104 -0.28% 65 0.17% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 66573 13453 25.33% -53559 -44.58% 手

多晶硅加权指数持仓量 162573 3789 2.39% -4852 -2.90% 手

PS2512-PS2601 380 65 20.63% 170 80.95% 元/吨

PS2601-PS2605 1295 235 22.17% -150 -10.38% 元/吨

PS2605-PS2606 -2160 -710 48.97% -360 20.00% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 25120 30 0.1% 800 3.29% 手

source：Wind



产量
上游-工业硅

中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.
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工业硅云南周度产量.
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind

GW 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

30

40

50

60

中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind

GW 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
0

25

50

75

100

中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

25

50

75

100

工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.
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工业硅利润.

source：Wind
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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