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贵金属产业周度观点
白银期货多空因素
利多因素：工业属性强化，光伏占工业用银约35%、AI与5G等新兴需求推高工业用银占比至60%；上金所等交易所白银库存持续萎缩，供应端偏紧。
利空因素：2026年9月美联储时隔三年重启加息25个基点，高利率压制无息资产；美元偏强叠加美伊地缘缓和，削弱避险配置需求。

总结：供需端偏紧与宏观高利率、强美元博弈，多空交织、短期震荡。

黄金期货多空因素

利多因素：全球央行持续购金构成中长期支撑，避险与货币体系重构逻辑延续；地缘政治不确定性及宽松预期下长线资金配置需求旺盛。
利空因素：2026年9月美联储重启加息，实际利率上行压制无息黄金；风险偏好回升时避险需求阶段性回落，高位波动放大。

总结：央行购金与地缘避险托底，但加息与强美元构成上方压制，高位宽幅震荡。

国内金融市场

国内金融市场.

国际宏观市场

美国金融资产表现.

国内金融市场 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

美元兑人民币 6.7036 -0.0034 -0.050693%

沪深300指数 4460.1557 -88.2341 -1.939897%

上证50指数 2844.233 -60.0601 -2.067977%

中证500指数 7654.9785 -62.8199 -0.813961%

2Y国债收益率 1.255 0.0112 0.900466%

10Y国债收益率 1.6854 0.0058 0.34532%

中美10Y国债利差 -3.3266 -0.0562 1.718444%

source：同花顺,wind,南华研究

美元兑离岸人民币和中美10Y国债息差.

source：wind

% 美元兑离岸人民币(右轴) 中美10Y国债息差(逆序)
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美国金融市场 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

美元指数 100.2184 1.1495 1.160304%

2Y美债收益率 4.67 0.13 2.412281%



贵金属与相关商品

10Y美债收益率 4.942 -0.018 -0.362903%

CRB指数 426.14 3.03 0.716126%

标准普尔指数 7637.76 46.06 0.606715%

道琼斯工业指数 51778.04 -286.06 -0.549438%

纳斯达克指数 26418.3 336.58 1.290482%

VIX指数 17.71 1.25 7.594168%

source：同花顺,wind,南华研究

黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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美基准利率与美债息差.

source：Wind

% 美国：联邦基金利率 10Y-2Y美债息差 10Y-3M美债息差
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高盛金融环境指数.

source：Wind

高盛金融环境指数
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芝加哥联储全国金融状况指数.

source：wind

芝加哥联储全国金融状况指数
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标准普尔500波动率指数（VIX）.

source：wind

标准普尔500波动率指数（VIX）
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境内外贵金属市场回顾

国际贵金属市场.

COMEX金银期货主连收盘价

source：Wind

美元/盎司 美元/盎司黄金 白银(右轴)
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SHFE期货主连价格.

source：Wind

元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)
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COMEX金银比价.

source：Wind

COMEX金银比价
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道琼斯工业指数与黄金.

source：Wind

美元/盎司 点COMEX黄金价格 道琼斯工业平均指数(右轴)
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比特币与黄金.

source：Wind

美元/盎司 美元COMEX黄金价格 比特币价格(右轴)
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CRB与黄金.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 RJ/CRB商品价格指数(右轴)
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LME铜与白银.

source：wind

美元/吨美元/盎司 LME铜03S(右轴) COMEX白银价格
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国际贵金属市场 单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

伦敦金现货 美元/盎司 4263.53 -136.15 -3.094543%

COMEX黄金 美元/盎司 4302.5 -144.7 -3.253733%



国内贵金属市场.

伦敦银现货 美元/盎司 62.965 -0.592 -0.931447%

COMEX白银 美元/盎司 63.42 -4.505 -6.632315%

SPDR黄金持仓 吨 1052.844 2.564 0.244125%

SLV白银持仓 吨 15226.975 -112.3869 -0.73267%

CFTC黄金多头 张 261007 522 0.200395%

CFTC黄金空头 张 29047 -3314 -10.240722%

CFTC黄金净多 张 231960 3836 1.681542%

CFTC白银多头 张 36245 842 2.37833%

CFTC白银空头 张 10196 1532 17.682364%

CFTC白银净多 张 26049 -690 -2.5805%

source：wind,同花顺,南华研究

国内贵金属市场 单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

SHFE黄金主力 元/克 932.32 -9.76 -1.036005%

黄金TD 元/克 936.57 -15.09 -1.58565%

SHFE白银主力 元/千克 15558 -28 -5.067609%

白银TD 元/千克 15615 -715 -4.378445%

SHFE黄金库存 千克 114843 0 0%

SHFE白银库存 吨 1397.769 0.098 0.007012%

SGX白银库存 吨 880.605 2.475 0.281849%

source：同花顺,wind,南华研究

沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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沪银指数和期货持仓.

source：wind

元/千克 手收盘价:沪银指数 期货总持仓量:SHFE白银(右轴)
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沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓..

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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CFTC持仓与黄金.

source：Wind

张 美元/盎司
CFTC非商业多头：黄金 CFTC非商业空头：黄金
COMEX黄金价格(右轴) 净多
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CFTC持仓与白银.

source：wind

张 美元/盎司
CFTC非商业多头：白银 CFTC非商业空头：白银
净多 COMEX白银价格(右轴)
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SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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SHFE与SGX白银库存.

source：wind

吨 SGX库存:白银 SHFE库存:白银
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SHFE+SGX白银库存.

source：wind

吨 SHFE库存:白银 SGX库存:白银
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COMEX+SHFE+SGX白银库存.

source：wind

吨 COMEX库存：白银 SHFE库存：白银 SGX库存：白银
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LBMA金银库存（吨）.

source：Wind

吨 吨库存：LBMA：黄金：（吨） 库存：LBMA：白银（吨）(右轴)
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