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市场信息
供应端：
1.截至2026年7月底，本制糖期全国共生产食糖1295万吨，同比增加 178.78 万吨，增幅16.01%；全国累计销售食糖923万吨，同比减少32万 吨，减幅3.35%;累计
销糖率71.27%，同比放缓14.29个百分点
2.据海关总署公布的数据显示，2026年7月份我国进口食糖47万吨，同 比减少27.44万吨； 2026 年1-7月，我国累计进口食糖160.70万吨，同比减少17.51万吨；
2025/26 榨季截至 7 月底，我国累计进口食糖约336.96 万吨，同比增加约12.57万吨

需求端:
1.据国家统计局信息显示，2026年7月，我国乳制品产量239.8万吨，同比增长8.4%；1-7月，乳制品产量1758.1万吨，同比增长5.0%。2026年7月，我国饮料产量
1689.2万吨，同比下降5.4%；1-7月，饮料产量10778.7万吨，同比下降1.0%
2.据mysteel，统计局截止8月31日，成品糖销量月度150万吨

库存端：

1.据郑商所，截至9月11日，白糖注册仓单24047张，有效预报7681张，仓单及预报总量31728张，折合白糖31.728万吨
2.据mysteel，截止8月31日，中国白糖工业库存月度222万吨
3.截至7月31日，广西工业库存221.34万吨，同比增加124.45万吨；云南工业库存90.66万吨，而去年同期仅为46.74万吨，同比近乎翻倍

政策&信息：
1.印度实施食糖出口禁令，有效期至2026年9月30日
2.印度商务部8月20日发布通知，印度将允许免税进口100万公吨原糖，政府正寻求降低压榨消费者的创纪录高价。该通知允许进口货物从现在到10月31日，正值印
度节日季前夕，届时全球最大糖消费国对糖的需求因蛋糕和甜点需求而达到顶峰。印度外贸总局将关税配额项下100万吨原糖进口的截止日期修改为两个月期限
3.据巴西对外贸易秘书处（Secex）出口数据，巴西8月前三周出口糖169.37万吨，日均出口量为11.29万吨，较上年8月全月的日均出口量17.72万吨减少36%
4.受第19号台风“紫檀”影响，广西宁明县海渊镇遭遇洪涝灾害，海渊镇10.3万亩甘蔗中，2.5万亩受灾
5.我国2026/27榨季甜菜糖生产即将启动，最早的一家是内蒙古天露糖业科技预计于9月16日正式开机生产
6.受干旱天气与作物改种影响，泰国2026/27榨季食糖产量或至少下降17%
7.商务部：2026年8月上半月关税配额外原糖到港1.58万吨，8月预报到港15.55万吨

观点
国际原糖价格维持高位，巴西配额内进口成本较高且配额外持续亏损，进口成本支撑坚挺；巴西减产事实持续发酵，泰国减产预期，全球供需转向紧平衡的中期逻

辑仍在。但国内工业库存高位压制现货跟涨，制约期货上行空间。关注巴西产糖数据及国内销糖进度变化

白糖期货周度价格及价差
2026-09-11 收盘价 涨跌幅 2026-09-11 收盘价 涨跌

SR01 5441 -0.146816% SR01-05 -73 0

SR03 5478 -0.127621% SR05-09 305 0

SR05 5515 -0.126766% SR09-01 -232 0

SR07 5552 -0.107953% SR01-03 -36 0

SR09 5200 -0.325858% SR03-05 -37 0

SR11 5262 -0.075959% SR05-07 -36 0

SB 19.78 0% SR07-09 341 0

W 541.5 0% SR09-11 -49 14



白糖现货周度价格及价差

白糖周度基差

糖周度进口价格变化

SR11-01 -183 2

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-09-10 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 5230 0 南宁-柳州 10 0

柳州 5220 0 南宁-昆明 160 -10

昆明 5070 10 南宁-湛江 -20 -20

湛江 5250 40 南宁-日照 -220 -20

日照 5450 20 南宁-乌鲁木齐 -20 -50

乌鲁木齐 5250 50 昆明-日照 -380 -10

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-09-10 基差 涨跌 2026-09-10 基差 涨跌

南宁-SR01 -189 24 昆明-SR01 -304 19

南宁-SR03 -225 23 昆明-SR03 -340 18

南宁-SR05 -262 22 昆明-SR05 -377 17

南宁-SR07 -298 20 昆明-SR07 -413 15

南宁-SR09 43 28 昆明-SR09 -72 23

南宁-SR11 -6 35 昆明-SR11 -121 30

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-09-10 配额内价格 周涨跌 配额外价格 周涨跌

巴西进口价 4804 79 6114 103

日照-巴西 646 -111 -664 -151

柳州-巴西 353 -65 -957 -89

郑糖-巴西 645 -11 -665 -35

泰国进口价 4796 0 6104 1

日照-泰国 654 -113 -654 -154

柳州-泰国 361 14 -947 13

郑糖-泰国 653 68 -655 67

数据来源：上海钢联，南华研究

郑商所白糖各交割月合约收盘价

source：Wind
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source：Wind
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白糖1-5价差

source：Wind
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白糖5-9价差
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白糖9-1价差
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巴西糖盘面配额外利润季节性

source：Wind
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巴西糖盘面配额内利润季节性
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巴西中南部甘蔗累计产量

source：Wind
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source：Wind,同花顺,南华研究
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巴西中南部糖累计产量

source：Wind,同花顺,南华研究
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巴西中南部食糖产量季节性

source：Wind,同花顺,南华研究
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巴西乙醇中南部累计产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西乙醇中南部产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究

亿升 22/23 23/24 24/25 25/26 26/27

05/01 07/01 09/01 11/01 01/01 03/01
0

5

10

15

20

25

巴西中南部累计制糖比季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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中国糖累计产量

source：Wind
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广西累计糖销量季节性

source：Wind
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云南累计食糖产量季节性
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中国食糖累计进口季节性

source：Wind
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广西累计糖销量季节性
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云南累计销糖量季节性
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巴西食糖出口量季节性

source：Wind
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