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贵金属产业周度观点
利多因素：
中国央行连续22个月增持黄金，黄金储备持续增加
美伊对抗升级与霍尔木兹海峡航运安全威胁带来避险买盘，美国财政部对长债市场提供流动性支持

利空因素：
沃什在杰克逊霍尔会议偏鹰表态，市场定价美联储9月加息概率上升，美债收益率上行压制贵金属
长债收益率高企反映市场担忧财政信用，压制贵金属上方空间

交易咨询观点：
短期美元走弱与避险情绪支撑金银，但长债收益率高企仍压制上方空间，建议震荡思路、轻仓参与、做好风控

国内金融市场

国内金融市场.

境内外贵金属市场回顾

国际贵金属市场.

国内金融市场 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

美元兑人民币 6.7155 0.0073 0.108822%

沪深300指数 4548.3898 -4.1886 -0.092005%

上证50指数 2904.2931 -15.2055 -0.520826%

中证500指数 7717.7984 -37.5628 -0.484346%

2Y国债收益率 1.2438 0.0074 0.598512%

10Y国债收益率 1.6796 -0.001 -0.059503%

中美10Y国债利差 -3.2704 -0.1658 5.340463%

source：同花顺,wind,南华研究

美元兑离岸人民币和中美10Y国债息差.

source：wind

% 美元兑离岸人民币(右轴) 中美10Y国债息差(逆序)
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国际贵金属市场 单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

伦敦金现货 美元/盎司 4399.68 12.56 0.286293%

COMEX黄金 美元/盎司 4358.5 -75.8 -1.709402%

伦敦银现货 美元/盎司 67.2504 0.3104 0.463699%

COMEX白银 美元/盎司 67.925 3.265 5.04949%



国内贵金属市场.

SPDR黄金持仓 吨 1050.277 -6.343 -0.60031%

SLV白银持仓 吨 15339.3619 -20.553 -0.133809%

CFTC黄金多头 张 260485 -16674 -6.016041%

CFTC黄金空头 张 32361 -1464 -4.32816%

CFTC黄金净多 张 228124 -15210 -6.250668%

CFTC白银多头 张 35403 -2468 -6.51686%

CFTC白银空头 张 8664 -3946 -31.292625%

CFTC白银净多 张 26739 1478 5.850916%

source：wind,同花顺,南华研究

国内贵金属市场 单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

SHFE黄金主力 元/克 957.18 -8.78 -0.90894%

黄金TD 元/克 952.26 -4.84 -0.505694%

SHFE白银主力 元/千克 16418 168 1.277657%

白银TD 元/千克 16330 289 1.801633%

SHFE黄金库存 千克 114843 -15 -0.01306%

SHFE白银库存 吨 1397.671 -2.264 -0.161722%

SGX白银库存 吨 878.13 14.79 1.713114%

source：同花顺,wind,南华研究

沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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沪银指数和期货持仓.

source：wind

元/千克 手收盘价:沪银指数 期货总持仓量:SHFE白银(右轴)
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沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓..

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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CFTC持仓与黄金.

source：Wind

张 美元/盎司
CFTC非商业多头：黄金 CFTC非商业空头：黄金
COMEX黄金价格(右轴) 净多
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CFTC持仓与白银.

source：wind

张 美元/盎司
CFTC非商业多头：白银 CFTC非商业空头：白银
净多 COMEX白银价格(右轴)
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SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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SHFE与SGX白银库存.

source：wind

吨 SGX库存:白银 SHFE库存:白银
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SHFE+SGX白银库存.

source：wind

吨 SHFE库存:白银 SGX库存:白银
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国际宏观市场

美国金融资产表现.

COMEX+SHFE+SGX白银库存.

source：wind

吨 COMEX库存：白银 SHFE库存：白银 SGX库存：白银
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LBMA金银库存（吨）.

source：Wind

吨 吨库存：LBMA：黄金：（吨） 库存：LBMA：白银（吨）(右轴)
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美国金融市场 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

美元指数 99.0689 0.0689 0.069596%

2Y美债收益率 4.56 0 3.872437%

10Y美债收益率 4.95 0.16 3.340292%

CRB指数 419.57 9 2.192074%

标准普尔指数 7591.7 -74.9 -0.976965%

道琼斯工业指数 52064.1 -997.85 -1.880538%

纳斯达克指数 26081.72 -136.11 -0.519151%

VIX指数 16.46 1.26 8.289474%

source：同花顺,wind,南华研究

黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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贵金属与相关商品

美基准利率与美债息差.

source：Wind

% 美国：联邦基金利率 10Y-2Y美债息差 10Y-3M美债息差
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高盛金融环境指数.

source：Wind

高盛金融环境指数
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芝加哥联储全国金融状况指数.

source：wind

芝加哥联储全国金融状况指数
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标准普尔500波动率指数（VIX）.

source：wind

标准普尔500波动率指数（VIX）
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COMEX金银期货主连收盘价

source：Wind

美元/盎司 美元/盎司黄金 白银(右轴)
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SHFE期货主连价格.

source：Wind

元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)
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COMEX金银比价.

source：Wind

COMEX金银比价
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道琼斯工业指数与黄金.

source：Wind

美元/盎司 点COMEX黄金价格 道琼斯工业平均指数(右轴)
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比特币与黄金.

source：Wind

美元/盎司 美元COMEX黄金价格 比特币价格(右轴)
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CRB与黄金.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 RJ/CRB商品价格指数(右轴)
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LME铜与白银.

source：wind

美元/吨美元/盎司 LME铜03S(右轴) COMEX白银价格
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