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贵金属产业周度观点
1、黄金AU
观点：贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择，去美元化和储备多元化趋势持续；美伊围绕伊核问题爆发的地缘冲突持续；美联储与全球其他主要央行货币政策边际收紧压力显现
基本面：

1、美联储主席沃什：通胀数据并未显示趋势有显著改善；美联储当前的主要关注点应是价格；必须要确信基础通胀正在朝目标移动，否则我们还有工作要做。很难将金融状况描述为限制
性。2、美国8月“小非农”人数增加3.8万，低于预期。美国上周初请失业救济人数为20.6万人，高于市场预期。3、新西兰联储如预期加息25个基点，并表示未来需要进一步大幅加息的风险
降低。据悉日本央行倾向于本月加息25个基点，未来加息节奏将保持灵活。4、欧洲天然气期货价格升至2023年以来最高水平。欧元区通胀重返3%以上，进一步巩固欧洲央行加息预期。
2、白银AG
观点：贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择，去美元化和储备多元化趋势持续；美伊围绕伊核问题爆发的地缘冲突持续；美联储与全球其他主要央行货币政策边际收紧压力显现
基本面：

1、美联储主席沃什：通胀数据并未显示趋势有显著改善；美联储当前的主要关注点应是价格；必须要确信基础通胀正在朝目标移动，否则我们还有工作要做。很难将金融状况描述为限制
性。2、美国8月“小非农”人数增加3.8万，低于预期。美国上周初请失业救济人数为20.6万人，高于市场预期。3、新西兰联储如预期加息25个基点，并表示未来需要进一步大幅加息的风险
降低。据悉日本央行倾向于本月加息25个基点，未来加息节奏将保持灵活。4、欧洲天然气期货价格升至2023年以来最高水平。欧元区通胀重返3%以上，进一步巩固欧洲央行加息预期。

国内金融市场

国内金融市场.

境内外贵金属市场回顾

国际贵金属市场.

国内金融市场 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

美元兑人民币 6.7177 -0.0133 -0.2%

沪深300指数 4552.5784 -77.6986 -1.68%

上证50指数 2919.4986 -10.8117 -0.37%

中证500指数 7755.3612 -190.9643 -2.4%

2Y国债收益率 1.2364 -0.0141 -1.13%

10Y国债收益率 1.6806 -0.0181 -1.07%

中美10Y国债利差 -3.0934 -0.1221 4.11%

source：同花顺,wind,南华研究

美元兑离岸人民币和中美10Y国债息差.

source：wind

% 美元兑离岸人民币(右轴) 中美10Y国债息差(逆序)
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国际贵金属市场 单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

伦敦金现货 美元/盎司 4387.12 -204.49 -4.45%

COMEX黄金 美元/盎司 4520.3 -134.5 -2.89%

伦敦银现货 美元/盎司 65.291 -3.938 -5.69%

COMEX白银 美元/盎司 65.93 -2.155 -3.17%

SPDR黄金持仓 吨 1053.482 6.842 0.65%



国内贵金属市场.

SLV白银持仓 吨 15319.691539 -43.0341 -0.28%

CFTC黄金多头 张 277159 20257 7.89%

CFTC黄金空头 张 33825 -888 -2.56%

CFTC黄金净多 张 243334 21145 9.52%

CFTC白银多头 张 37871 -482 -1.26%

CFTC白银空头 张 12610 -2118 -14.38%

CFTC白银净多 张 25261 1636 6.92%

source：同花顺,wind,南华研究

国内贵金属市场 单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

SHFE黄金主力 元/克 958.38 -40.9 -4.09%

黄金TD 元/克 957.1 -35.58 -3.58%

SHFE白银主力 元/千克 16045 -1170 2.91%

白银TD 元/千克 16041 -598 -3.59%

SHFE黄金库存 千克 114858 1200 1.06%

SHFE白银库存 吨 1399.935 -16.92 -1.19%

SGX白银库存 吨 863.34 37.65 4.56%

source：同花顺,wind,南华研究

沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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沪银指数和期货持仓.

source：wind

元/千克 手收盘价:沪银指数 期货总持仓量:SHFE白银(右轴)
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沪金指数和期货成交.

source：wind

元/克 手收盘价：沪金指数 期货总成交量:SHFE黄金(右轴)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓..

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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CFTC持仓与黄金.

source：Wind

张 美元/盎司
CFTC非商业多头：黄金 CFTC非商业空头：黄金
COMEX黄金价格(右轴) 净多
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CFTC持仓与白银.

source：wind

张 美元/盎司
CFTC非商业多头：白银 CFTC非商业空头：白银
净多 COMEX白银价格(右轴)

24/06 24/12 25/06 25/12 26/06

0

50000

100000

20

25

30

35

40

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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SHFE与SGX白银库存.

source：wind

吨 SGX库存:白银 SHFE库存:白银
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SHFE+SGX白银库存.

source：wind

吨 SHFE库存:白银 SGX库存:白银
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COMEX+SHFE+SGX白银库存.

source：wind

吨 COMEX库存：白银 SHFE库存：白银 SGX库存：白银
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国际宏观市场

美国金融资产表现.

LBMA金银库存（吨）.

source：Wind

吨 吨库存：LBMA：黄金：（吨） 库存：LBMA：白银（吨）(右轴)
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美国金融市场 最新价 周涨跌 周涨跌幅（%）

美元指数 99 -0.1278 -0.13%

2Y美债收益率 4.34 0.01 3.33%

10Y美债收益率 4.77 0.1 2.14%

CRB指数 416.84 15.19 3.78%

标准普尔指数 7747.71 16.72 0.22%

道琼斯工业指数 53686.11 116.67 0.22%

纳斯达克指数 26584.06 42.71 0.16%

VIX指数 15.2 -0.01 -0.07%

source：同花顺,wind,南华研究

黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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美基准利率与美债息差.

source：Wind

% 美国：联邦基金利率 10Y-2Y美债息差 10Y-3M美债息差
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高盛金融环境指数.

source：Wind

高盛金融环境指数
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贵金属与相关商品

芝加哥联储全国金融状况指数.

source：wind

芝加哥联储全国金融状况指数
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标准普尔500波动率指数（VIX）.

source：wind

标准普尔500波动率指数（VIX）
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COMEX金银期货主连价格

source：Wind

美元/盎司 美元/盎司期货收盘价(活跃):COMEX黄金 期货收盘价(活跃合约):COMEX银(右轴)
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SHFE期货主连价格.

source：Wind

元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)
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COMEX金银比价.

source：Wind

COMEX金银比价
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道琼斯工业指数与黄金.

source：Wind

美元/盎司 点COMEX黄金价格 道琼斯工业平均指数(右轴)
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比特币与黄金.

source：Wind

美元/盎司 美元COMEX黄金价格 比特币价格(右轴)
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CRB与黄金.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 RJ/CRB商品价格指数(右轴)
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LME铜与白银.

source：wind

美元/吨美元/盎司 LME铜03S(右轴) COMEX白银价格
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