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本周观点

• 本周，全球股市分化修复，A股跟随出现分化式修复。

• 从板块层面看，科技方向杠杆去化明显，但反攻力度不足，造成盘面的反复震荡。

• 从市场资金的角度看，融资余额减少31.18亿元，融券余额增加18.73亿元；规模指数ETF净申购

452,060万份，主题和行业ETF净赎回68,920万份，策略和风格ETF净申购92,440万份。杠杆资金小幅

降低，ETF份额出现“逆周期调节”。

• 从估值角度看，中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然具有很大

的配置价值。

• 离岸人民币稳定升值，为外资“长钱”进一步进入A股打下基础。

• 综合来看，A股摆脱阶段性的流动性隐患，重新进入反弹区间。可关注成长风格的震荡方向逐步多配各

大期指。
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基本面信息

• 基本面信息1：科技方向杠杆去化明显，形成反弹的重要基础

• 基本面信息2：杠杆资金小幅减少，ETF份额出现“逆周期调节” 

• 基本面信息3：中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然

具有很大的配置价值

• 基本面信息4：离岸人民币稳定升值，为外资“长钱”进一步进入A股打下基础

• 观点： A股摆脱阶段性的流动性隐患，重新进入反弹区间。可关注成长风格的震荡方向逐步多

配各大期指。

 



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨0.61%，中国资产分化修复，价值风格和中小盘风格强势，申万一级行业普遍上涨，农林牧渔、煤炭

领涨，点设备、通信、医药生物、综合逆市下跌；现货指数，上证50收2923.33，沪深300收4609.18，中证500收7859.45，中证1000

收7705.03；四大期指主力合约，IH收2911.4，IF收4593.6，IC收7853.8，IM收7666.6。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于-11.93，IF收于-15.58，IC收于-41.65，IM收于-38.43。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于11.76，沪深300收于14.71，中证500收于38.97，中证1000收于46.60。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于7.44%，沪深300收于5.56%，中证500收于1.23%，中证1000收于

0.57%。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额19892.00亿元，较上周日均缩量2786.93亿元，平均换手率1.50%；融资余额减少31.18亿元，

融券余额增加18.73亿元；规模指数ETF净申购452,060万份，主题和行业ETF净赎回68,920万份，策略和风格ETF净申购92,440万份；

中国长短利差小幅扩大至0.4853%，离岸人民币汇率小幅波动收6.7314。



全球股市：本周全球股市分化修复，信息科技、电信业务、金融领涨，
能源、医疗保健领跌

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周中国资产分化修复，价值风格和中小盘风格强势。

数据来源：WIND，东亚期货 7
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A股：本周申万一级行业普遍上涨，农林牧渔、煤炭领涨，点设备、
通信、医药生物、综合逆市下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 8
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 9



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 10
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 11



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周主要指数的股权风险溢价普遍上升

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，万得全A日均成交额19892.00亿元，较上周日均缩量
2786.93亿元，平均换手率1.50%

数据来源：WIND，东亚期货 14



本周，融资余额减少31.18亿元，融券余额增加18.73亿元；规模指数ETF净
申购452,060万份，主题和行业ETF净赎回68,920万份，策略和风格ETF净
申购92,440万份

数据来源：WIND，东亚期货 15



本周，中国长短利差小幅扩大至0.4853%，离岸人民币汇率小幅波
动收6.7314

数据来源：WIND，东亚期货 16



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值
美国7月核心PCE物价指数年率 / 美国 3.3% 3.3% 3.3%
美国至8月22日当周初请失业金人数 万人 美国 20.7 20.8 20.3

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


