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工业硅
基本面信息1：多地硅厂亏损停炉检修，开炉率回落，供给收缩预期增强，对现货形成成本支撑。
基本面信息2：多晶硅行业政策预期升温，带动市场情绪回暖，部分下游询盘积极性有所提升。
基本面信息3：有机硅、合金开工偏弱，下游整体仅刚需拿货，暂无大规模补库动作，实际成交偏淡。
基本面信息4：社会库存体量仍处高位，周度去库幅度有限，库存压力持续压制现货上行空间。
观点：供给收缩与高库存形成博弈，情绪受光伏政策带动，供需未见实质拐点，偏震荡运行。

多晶硅

基本面信息1：行业价格自律推进，硅料企业挺价控量，低价出货减少，对现货形成成本端支撑。 
基本面信息2：硅片环节报价跟进上调，产业链出现价格传导迹象，市场政策预期较强。 
基本面信息3：西南丰水期硅料产能逐步爬产，8月行业产量预期抬升，供给端存在增量压力。 
基本面信息4：终端装机拉动有限，下游仅维持刚需采购，现货实际成交清淡，大规模补库尚未出现。
观点：政策预期带来情绪支撑，但供需宽松格局未发生实质改变，现货成交偏弱，偏震荡运行。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8770 0 0.00% 190 2.21% 元/吨

工业硅主力合约成交量 252562 0 0.00% 112309 80.08% 手

工业硅主力合约持仓量 122459 0 0.00% -50089 -29.03% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8800 0 0.00% 191 2.22% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 524393 0 0.00% 292432 126.07% 手

工业硅加权指数合约持仓量 430834 0 0.00% 44888 11.63% 手

SI2512-SI2601 40 30 300.00% 35 700.00% 元/吨

SI2601-SI2605 -95 0 0.00% 40 -29.63% 元/吨

工业硅仓单数量 33223 120 0.36% 120 0.36% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 39030 820 2.15% 1990 5.37% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 124302 -3824 -2.98% -186488 -60.00% 手

多晶硅主力合约持仓量 58993 -6192 -9.50% -34497 -36.90% 手

多晶硅加权指数收盘价 39570 817 2.11% 2084 5.56% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 237103 19603 9.01% -188240 -44.26% 手

多晶硅加权指数持仓量 196241 2914 1.51% 3461 1.80% 手

PS2512-PS2601 260 260 -100.00% 385 -308.00% 元/吨

PS2601-PS2605 1820 315 20.93% 225 14.11% 元/吨

PS2605-PS2606 -1880 -45 2.45% 75 -3.84% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 22240 220 1.0% 770 3.59% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind

元/吨 553#通氧利润-新疆 421#利润-四川 421#利润-云南
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多晶硅周度利润.

source：Wind

元/吨 多晶硅利润（周）(元/吨)

25/08 25/10 25/12 26/02 26/04 26/06

-5000

0

5000

10000



中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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