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市场信息
供应端：
1.据mysteel，统计局截止7月31日，成品糖销量月度77万吨
2.2025/26 榨季截止 6 月底累计产糖 1294.99 万吨； 2025/26 榨季截至6月底，我国累计进口食糖约290万吨，同比增加约40万吨
3.据泛糖科技，印度食品部宣布2026年8月食糖内销配额为225万吨，较去年同期持平
4.据海关总署公布的数据显示，2026年6月份我国进口食糖28万吨，同比减少 14.46 万吨； 2026 年1-6月，我国累计进口食糖113.76万吨，同比增加约10万吨
5.截至7月31日，广西累计销糖548.40万吨，产销率71.24%，7月单月销糖45.6万吨，工业库存221.34万吨
6.截至7月31日，云南累计销售食糖 203.17 万吨，销糖率69.15%，7月单月销售食糖19.95万 吨，工业库存90.65万吨，销售酒精4.24万吨

需求端:
1.据mysteel，统计局截止6月30日，中国饮料类月度产量1745万吨，累计9027.3万吨；中国乳制品月度产量264.5万吨，累计1518.4万吨 

库存端：
1.据郑商所，截至8月14日，白糖注册仓单23864张，有效预报1060张，仓单及预报总量24924张，折合白糖24.92万吨
2.据mysteel，截止7月31日，中国白糖工业库存月度372万吨

政策&信息：
1.印度实施食糖出口禁令，有效期至2026年9月30日
2.印度卡纳塔克邦国有糖业公司Mysugar位于曼迪亚的糖厂将于7月15日正式开启2026/27榨季甘蔗压榨工作 
3.美国对巴西商品加征关税，美国对多个国家加征关税
4.据巴西农业部数据，6月上半月，巴西2026/27榨季入榨甘蔗3986.72万吨，同 比增加121.94万吨；产糖232.41万吨，同比减少6.56万吨；生产乙醇225.09万立 方
米。截至 6 月上半月，巴西 2026/27 榨季累计入榨甘蔗 18614 万吨，同比增加 2067.9 万吨；累计产糖 913.76 万吨，同比减少 27.96 万吨；生产乙醇1022.4 万立
方米

观点
非农数据助推原糖上破压力位后，市场利多消息发酵原糖价格周内大幅上涨，国内进口需求度降低，原糖上涨对国内的实际带动力度减弱，国内情绪转好，市场报
价大幅上涨，经过贸易和终端的反馈，接受程度不高，原糖止涨后，国内价格迅速回落。原糖上涨兑现了之前巴西产量同比落后以及北半球减产的预期，巴西制糖
优势明 显，制糖比例有望回升，原糖或将进一步承压。国内高库存压力依旧明显，叠加下榨 季增产预期，内蒙古下月新糖入市等利空因素压制价格反弹高度。预计
下周震荡偏弱

白糖期货周度价格及价差

白糖现货周度价格及价差

2026-08-17 收盘价 涨跌幅 2026-08-17 收盘价 涨跌

SR01 5309 0% SR01-05 -67 0

SR03 5340 0% SR05-09 209 0

SR05 5376 0% SR09-01 -142 0

SR07 5408 0% SR01-03 -31 0

SR09 5167 0% SR03-05 -36 0

SR11 5181 0% SR05-07 -32 0

SB 16.6 0% SR07-09 241 0

W 510.6 0% SR09-11 -14 0

SR11-01 -128 0

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-08-14 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 5190 10 南宁-柳州 10 0

柳州 5180 10 南宁-昆明 190 -10



白糖周度基差

糖周度进口价格变化

昆明 5000 20 南宁-湛江 10 -20

湛江 5180 30 南宁-日照 -210 -10

日照 5400 20 南宁-乌鲁木齐 40 10

乌鲁木齐 5150 0 昆明-日照 -400 0

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-08-14 基差 涨跌 2026-08-14 基差 涨跌

南宁-SR01 -129 -40 昆明-SR01 -244 -15

南宁-SR03 -160 -38 昆明-SR03 -275 -13

南宁-SR05 -196 -38 昆明-SR05 -311 -13

南宁-SR07 -228 -43 昆明-SR07 -343 -18

南宁-SR09 13 -24 昆明-SR09 -102 1

南宁-SR11 -1 -26 昆明-SR11 -116 -1

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-08-13 配额内价格 周涨跌 配额外价格 周涨跌

巴西进口价 4379 264 5559 343

日照-巴西 1021 -71 -159 -99

柳州-巴西 731 -264 -449 -343

郑糖-巴西 776 -231 -404 -310

泰国进口价 4405 249 5593 325

日照-泰国 995 -54 -193 -76

柳州-泰国 705 -249 -483 -325

郑糖-泰国 750 -216 -438 -292

数据来源：上海钢联，南华研究

郑商所白糖各交割月合约收盘价
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白糖1-5价差
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白糖5-9价差
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白糖9-1价差
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巴西糖盘面配额外利润季节性
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巴西糖盘面配额内利润季节性
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巴西中南部甘蔗累计产量
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巴西中南部糖累计产量

source：Wind,同花顺,南华研究
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巴西乙醇中南部累计产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西乙醇中南部产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西中南部累计制糖比季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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广西累计食糖产量季节性
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云南累计食糖产量季节性
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中国食糖累计进口季节性
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糖浆及预混粉进口量季节性
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云南累计销糖量季节性
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