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核心观点
基本面信息1：海外铜矿项目延期、矿山扰动持续，铜精矿加工费维持低位，矿端供给存在约束。
基本面信息2：国内电解铜社会库存周度延续去库，现货优质铜货源相对紧张，提供基本面支撑。
基本面信息3：国内下游处于传统淡季，铜价高位抑制采购，市场多为刚需成交，整体消费表现偏弱。
基本面信息4：临近合约交割，持货商出货意愿提升，部分货源转为仓单分流现货流通量。

观点：矿端供应形成支撑，但终端消费偏弱，短期或维持区间震荡运行。

铜期货盘面数据（周度）

铜现货数据（周度）

盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 持仓周涨跌 成交

沪铜主力 107690 -0.65% 204710 -16203 75051

沪铜指数加权 107407 -0.72% 578247 5347 190440

国际铜 96010 -0.99% 14343 -2106 6663

LME铜3个月 14135.5 0.31% 239014 -38282 20469

COMEX铜 658.95 -1.9% 108629 -34681 54801

source：同花顺,南华研究,wind

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 108110 50 0.05%

上海物贸 元/吨 108260 5 0%



铜进阶数据（周度）

铜库存（周度）

广东南储 元/吨 108280 80 0.07%

长江有色 元/吨 108150 -550 -0.51%

上海有色升贴水 元/吨 -130 -200 -285.71%

上海物贸升贴水 元/吨 -140 -215 -286.67%

广东南储升贴水 元/吨 -100 -175 -233.33%

长江有色升贴水 元/吨 -65 -170 -161.9%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 245.64 122.5 99.48%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 116.25 27.82 31.46%

source：同花顺,南华研究

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 13.45 -71.22 -84.11%

铜精矿TC 美元/吨 -173.92 -13.25 8.25%

铜铝比 比值 4.4284 -0.0813 -1.8%

精废价差 元/吨 4595.68 570.99 14.19%

source：SMM,同花顺,南华研究

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 33676 10699 46.56%

国际铜仓单：总计 吨 8126 923 12.81%

沪铜库存 吨 70116 782 1.13%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

LME铜注册仓单 吨 92175 -2050 -2.18%

LME铜注销仓单 吨 115550 -16875 -12.74%

LME铜库存 吨 207725 -18925 -8.35%

COMEX铜注册仓单 吨 447354 -11425 -2.49%

COMEX铜未注册仓单 吨 286299 24639 9.42%

COMEX铜库存 吨 733653 13214 1.83%

铜矿港口库存 万吨 43.7 -7 -13.81%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.04%

source：同花顺,南华研究

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2026-06-30 万吨或百分比 133.4 4 760.8 5.2

铜材产量 2026-06-30 万吨或百分比 216.4 -4.4 1198.2 0.3

source：同花顺,南华研究

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2026-07-31 万吨或百分比 1649 64.38 -3.06 3.06

废铜杆产能利用率 2026-07-31 万吨或百分比 846 14.32 -2.61 -12.41

铜板带产能利用率 2026-07-31 万吨或百分比 359 68.8 -1.25 3.07

铜棒产能利用率 2026-07-31 万吨或百分比 228.65 51.07 -1.55 0.62

铜管产能利用率 2026-07-31 万吨或百分比 278.3 67.2 -4.27 -0.68

source：同花顺,南华研究



铜元素进口（月度）

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2026-07-31 万吨或百分比 237.852 -7 1698.8082 -2

阳极铜进口 2026-06-30 吨或百分比 73042 7 404917 7

阴极铜进口 2026-06-30 吨或百分比 281307 -6 1411389 -14

废铜进口 2026-06-30 吨或百分比 210931 15 1241497 8

铜材进口 2026-07-31 吨或百分比 424600.003 3 2915266.217 -6.2

source：同花顺,南华研究

铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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