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周度观点

螺纹：
【行情回顾】本周螺纹钢主力合约收报约3070元/吨，周涨跌+0.13%，在五品种中涨幅最小。上涨驱动：前两周累计跌幅超-6.5%后超跌反弹，但成材端受需求崩塌压制反弹力度最弱，期
现同步弱稳。

【供需结构】本期螺纹钢产量189.80万吨（环比-5.25%），为近五周新低，减产力度加大。但表需178.48万吨（环比-10.28%），需求崩塌式下降，降幅接近供给降幅的两倍。总库存
710.39万吨（+1.62%），社库+5.42、厂库+5.90同步攀升。社库厂库双升标志着钢厂出货和终端采购同时走弱，产业链两端积压库存，供需缺口扩大至11.3万吨/周。

【市场结构】现货上海HRB400报3550元/吨（持平），杭州3580元/吨（持平）。基差方面现货升水约480元/吨（+16%），期货深度贴水。高炉利润华北约29元/吨逼近盈亏线。仓单8950
张持稳。

【要点总结】螺纹成材端反弹最弱，需求崩塌压制价格弹性。关注：①下周表需能否出现旺季回暖；②钢厂减产力度是否加大；③铁水拐点。

热卷：
【行情回顾】本周热卷主力合约收报约3291元/吨，周涨跌+0.71%，涨幅高于螺纹但远弱于原料端。超跌修复+低价补库推动，成材端整体反弹弹性有限。

【供需结构】热卷产量287.73万吨（-1.68%），表需285.77万吨（-0.50%），总库存445.95万吨（+0.44%），累库幅度收窄但未转去。冷轧逆势去库-1.64%与热卷累库形成结构性对
比。

【市场结构】现货3780元/吨（持平），卷螺价差219元/吨。基差约18元/吨基本平水。

【要点总结】热卷处于供需同步收缩的弱平衡，反弹动力有限。关注制造业排产、卷螺价差、出口环境。

钢材价格、基差、月差、价差

螺纹盘面价格.

source：Wind

元/吨 RB01M.SHF收盘价 RB05M.SHF收盘价 RB10M.SHF收盘价
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热卷盘面价格.

source：Wind

元/吨 HC01M.SHF收盘价 HC05M.SHF收盘价 HC10M.SHF收盘价
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螺纹现货价格.

source：Wind

元/吨

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：上海
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：北京
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：广州
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：杭州
螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格：沈阳
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热卷各区域价格.

source：Wind

元/吨

热轧板卷：4.75mm：汇总价格：北京（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总均价：中国（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：广州（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：乐从镇（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：沈阳（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：杭州（日）
热轧板卷：4.75mm：汇总价格：上海（日）
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螺纹钢01合约基差季节性（上海）.

source：Wind
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螺纹钢05合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨
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螺纹钢10合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨
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螺纹钢期货月差（01-05）季节性.

source：Wind

元/吨
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螺纹钢期货月差（05-10）季节性.

source：Wind

元/吨
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螺纹钢期货月差（10-01）季节性.

source：Wind

元/吨
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热卷01合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨
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热卷05合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨
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热卷10合约基差季节性（上海）.

source：Wind

元/吨
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热卷期货月差（01-05）季节性.

source：Wind

元/吨
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热卷期货月差（05-10）季节性.

source：Wind

元/吨
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热卷期货月差（10-01）季节性.

source：Wind

元/吨
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01卷螺差季节性.

source：Wind
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05卷螺差季节性.

source：Wind
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数据概览

螺纹、热卷盘面价格.

10卷螺差季节性.

source：Wind

元/吨
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现货卷螺差（上海）季节性.

source：Wind

元/吨
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冷热价差（上海）季节性.

source：Wind

元/吨
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中国热卷出口FOB-海外热卷进口CFR.

source：Wind

美元/吨

中国热卷出口FOB-欧盟热卷进口CFR
中国热卷出口FOB-印度热卷进口CFR
中国热卷出口FOB-东南亚热卷进口CFR
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热卷各国家FOB价格.

source：Wind

美元/吨

热轧板卷：SS400：3.2mm：出口：FOB价：日本（日）
热轧板卷：SAE1006：3mm：出口：FOB价：印度（日）
热轧板卷：SS400：4.75mm：出口：FOB价：中国（日）
热轧板卷：A1001-06a：3mm：出口：FOB价：南美洲（日）
热轧板卷：S235JR：厚2-4mm：出口：FOB价：土耳其（日）
热轧板卷：出口：黑海地区产：FOB价：独联体（日）
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海外-中国热卷FOB价差.

source：Wind

美元/吨

南美洲-中国热卷FOB价差 印度-中国热卷FOB价差
独联体-中国热卷FOB价差 韩国-中国热卷FOB价差
土耳其-中国热卷FOB价差 日本-中国热卷FOB价差

22/12 23/12 24/12 25/12
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2026-08-07 2026-07-31 周变化

螺纹钢01合约收盘价 3043 3032 11

螺纹钢05合约收盘价 3069 3060 9

螺纹钢10合约收盘价 3008 3004 4

热卷01合约收盘价 3256 3234 22

热卷05合约收盘价 3271 3256 15

热卷10合约收盘价 3243 3220 23

螺纹01-05月差 -26 -28 2

螺纹05-10月差 61 56 5

螺纹10-01月差 -35 -28 -7

热卷01-05月差 -15 -22 7

热卷05-10月差 28 36 -8

热卷10-01月差 -13 -14 1

01卷螺差 213 202 11

05卷螺差 202 196 6

10卷螺差 235 216 19



螺纹、热卷现货价格及基差.

螺纹、热卷现货价差.

热卷海外相关数据.

钢材基本面数据.

单位（元/吨） 2026-08-07 2026-07-31 周变化

螺纹钢汇总价格：中国 3224 3234 -10

螺纹钢汇总价格：上海 3100 3090 10

螺纹钢汇总价格：北京 3060 3060 -20

螺纹钢汇总价格：杭州 3130 3120 10

螺纹钢汇总价格：天津 3100 3110 -10

热卷汇总价格：上海 3260 3260 0

热卷汇总价格：乐从 3250 3240 10

热卷汇总价格：沈阳 3220 3210 10

01螺纹基差（上海） 57 58 -1

05螺纹基差（上海） 31 30 1

10螺纹基差（上海） 92 86 6

螺纹主力基差（北京） 52 76 -24

01热卷基差（上海） 4 26 -22

05热卷基差（上海） -11 4 -15

10热卷基差（上海） 17 40 -23

主力热卷基差（北京） 7 70 -63

单位（元/吨） 2026-08-07 2026-07-31 周变化

螺纹区域价差（杭州-北京） 70 40 30

螺纹区域价差（广州-杭州） 190 190 0

螺纹区域价差（广州-北京） 260 230 30

热卷区域价差（乐从-上海） -10 -20 10

热卷区域价差（乐从-沈阳） 30 30 0

热卷区域价差（上海-沈阳） 40 50 -10

卷螺现货价差（上海） 160 170 -10

卷螺现货价差（北京） 190 210 -20

卷螺现货价差（沈阳） 0 -20 20

冷热价差（上海） 410 410 0

冷热价差（北京） 610 560 50

2026-08-07 2026-07-31 周变化

热卷FOB出口价（中国） 483 485 -2

热卷FOB出口价（日本） 545 545 0

热卷FOB出口价（印度） 490 495 -5

热卷FOB出口价（土耳其） 608 608 0

热卷FOB出口价（独联体） 530 530 0

热卷CFR进口价（东南亚） 520 530 -10

热卷CFR进口价（中东地区） 585 585 0

热卷CFR进口价（欧盟） 675 675 0

热卷CFR进口价（印度） 535 535 0

source：南华研究

2026-08-07 2026-07-31 周变化

螺纹产量 189.8 200.31 -10.51

螺纹长流程产量 167.92 177.45 -9.53

螺纹短流程产量 21.88 22.86 -0.98

热卷商品卷产量 189.43 196.06 -6.63

热卷内部供应卷产量 98.3 96.6 1.7

长流程钢厂螺纹库存 160.49 155.98 4.51

短流程钢厂螺纹库存 30.37 28.98 1.39

247家日均铁水产量 - 235.55 -2.15

255家钢厂废钢日耗 - - -2.5233



原料价格与钢厂利润.

五大材.

五大材产、销、库存

铁水+废钢估算 - 283.41 -2.17

四大材产量占铁水+废钢占比 - 0.499 -0.0087

四大材外产量估算 - 919.0191 11.3737

表外库存估算 1098.35 1099.19 -0.84

source：南华研究

2026-08-07 2026-07-31 周变化

PB粉（日照港，61.5%) 684 677 7

冶金一级焦（日照港） 1820 1820 0

张家港重废价格 2050 2060 -10

安泽低硫主焦煤 2000 2010 -10

长流程螺纹利润（钢联） - - -10.45

短流程螺纹利润（钢联） - - 78.56

热卷毛利（钢联） - - -21.99

冷卷毛利（钢联） - -195.37 -6.65

江苏长流程钢厂利润（富宝 - - -37

江苏平电螺纹利润 - - -21

螺纹01盘面利润 -97.5416 -47.0848 -50.4568

螺纹05盘面利润 -58.5976 -10.4744 -48.1232

螺纹10盘面利润 -130.5336 -69.8352 -60.6984

热卷01盘面利润 15.4584 54.9152 -39.4568

热卷05盘面利润 43.4024 85.5256 -42.1232

热卷10盘面利润 4.4664 46.1648 -41.6984

表需 表需 表需 产量 产量 产量 库存 库存 库存 厂内库存 厂内库存 厂内库
存 社会库存 社会库存 社会库

存

2026-08-0
7

2026-07-3
1 周变化 2026-08-0

7
2026-07-3

1 周变化 2026-08-0
7

2026-07-3
1

周变
化

2026-08-0
7

2026-07-3
1 周变化 2026-08-0

7
2026-07-3

1 周变化

螺纹 178.48 198.94 -20.4
6 189.8 200.31 -10.5

1 710.39 699.07 11.32 190.86 184.96 5.9 519.53 514.11 5.42

热卷 285.77 287.22 -1.45 287.73 292.66 -4.93 445.95 443.99 1.96 78.63 80.18 -1.55 367.32 363.81 3.51

线材 71.75 77.83 -6.08 77.2 78.71 -1.51 141.28 135.83 5.45 73.31 66.15 7.16 67.97 69.68 -1.71

冷轧 89.18 88.87 0.31 86.44 87.69 -1.25 164.45 167.19 -2.74 38.5 39.48 -0.98 238.02 238.3 -0.28

中厚
板 163.41 159.03 4.38 164.79 158.93 5.86 191.12 189.74 1.38 72.7 74 -1.3 118.42 115.74 2.68

五大
材 788.59 811.89 -23.3 805.96 818.3 -12.3

4 1653.19 1635.82 17.37 454 444.77 9.23 1199.19 1191.05 8.14

螺纹钢周度产量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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热轧板卷周度产量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

300
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340



中厚板周度产量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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线材周度产量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

75

100

125

150

冷轧板卷周度产量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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五大材周度产量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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螺纹钢周度消费量季节性.

source：Wind

万吨
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0

100

200

300

400

热轧板卷周度消费量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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中厚板周度消费量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

100

125

150

冷轧板卷周度消费量季节性.

source：Wind

万吨
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线材周度消费量季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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五大材周度表需季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026
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螺纹钢周度总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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热轧板卷周度总库存季节性.

source：Wind

万吨
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中厚板周度总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

250

300

350

400

线材周度总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

200

400

600

冷轧卷板周度总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

175

200

225

250

275

五大材周度库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

1500

2000

2500

3000

3500



钢材基本面

螺纹钢周度产量（长流程）季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

150

200

250

300

螺纹钢周度产量（短流程）季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

40

60

中国周度日均铁水产量.

source：Wind

万吨
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

200

220

240

255家钢厂废钢日耗季节性.

source：Wind,南华研究

万吨
2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

30

40

50

中国高炉周度产能利用率季节性.

source：Wind

百分比
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

70

75

80

85

90

95

87家独立电弧炉钢厂周度产能利用率季节性.

source：Wind

百分比
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

25

50

75

螺纹盘面利润.

source：Wind

元/吨 螺纹01盘面利润 螺纹05盘面利润 螺纹10盘面利润

23/12 24/06 24/12 25/06 25/12 26/06

-400

-200

0

200

热轧板卷毛利和螺纹钢高炉利润.

source：Wind

元/吨 热轧板卷：毛利：中国（日） 螺纹钢：高炉：利润：中国（日）

24/02 24/04 24/06 24/08 24/10 24/12

-400

-200

0



五大材厂内库存与社会库存

247家钢铁企业周度盈利率季节性.

source：Wind

百分比
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

25

50

75

建材成交量（万吨）/5DMA季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

5

10

15
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25

热轧板卷：成交量：中国（日）/5DMA.

source：Wind

吨
2022 2023 2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

20,000

30,000

40,000

50,000

冷轧板卷：成交量：中国（日）/5DMA.

source：Wind

吨
2022 2023 2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

螺纹钢周度厂内库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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500

热轧板卷周度厂内库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

80
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中厚板周度总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

250

300

350

400

线材周度厂内库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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200



冷轧板卷周度厂内库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

30

35

40

45

50

五大材周度厂内库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

500

750

1000

1250

螺纹钢35个城市周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

500

750

1000

1250

热轧板卷55个城市周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

300

400

500

中厚板31个城市周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

100
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175

线材35个城市周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

100

200

300

400

冷轧板卷29个城市周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

150

175

200

225

250

五大材周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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