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工业硅
基本面信息1：价格逼近部分产区现金成本线，亏损倒逼部分硅企安排轮检检修，市场出现被动减产，供给存在边际收缩预期。
基本面信息2：下游多晶硅排产稳步抬升，对工业硅消耗量小幅增加；铝合金维持刚性采购，形成需求托底。
基本面信息3：西南丰水期水电优势显现，具备成本优势炉组复产意愿仍存，行业整体产能基数庞大，供给弹性充足。
基本面信息4：有机硅市场持续走弱，行业负荷偏低，下游全链条普遍观望，仅维持刚需采购，缺乏主动补库行为。
观点：市场供需维持宽松格局，高库存压制价格弹性，政策远期利好难快速兑现，基本面缺乏持续驱动。

多晶硅

基本面信息1：新版多晶硅能耗限额标准落地，中长期约束低效产能，市场预期行业落后产能加速出清，改善远期供给格局。 
基本面信息2：电池片开工小幅回升，部分分布式项目推进，组件价格出现止跌迹象，终端存在潜在装机需求。 
基本面信息3：多晶硅企业持续复产爬坡，周度产量维持高位，7月总产量环比抬升，市场供给增量持续释放。 
基本面信息4：硅片企业原料库存偏高，采购保持刚需策略，主动补库意愿不足，硅料新签订单数量维持低位。
观点：市场供需维持宽松格局，高库存压制价格弹性，政策远期利好难快速兑现，基本面缺乏持续驱动。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8170 0 0.00% -130 -1.57% 元/吨

工业硅主力合约成交量 123792 0 0.00% -33202 -21.15% 手

工业硅主力合约持仓量 285479 0 0.00% 26175 10.09% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8199 0 0.00% -125 -1.51% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 173892 0 0.00% -21654 -11.07% 手

工业硅加权指数合约持仓量 460344 0 0.00% 58620 14.59% 手

SI2512-SI2601 -25 5 -16.67% -20 400.00% 元/吨

SI2601-SI2605 -165 0 0.00% -40 32.00% 元/吨

工业硅仓单数量 32286 -16 -0.05% -120 -0.37% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 33040 480 1.47% -325 -0.97% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 86156 5222 6.45% 32124 59.45% 手

多晶硅主力合约持仓量 114761 -4623 -3.87% -2712 -2.31% 手

多晶硅加权指数收盘价 33436 492 1.49% -307 -0.91% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 110855 5014 4.74% 46848 73.19% 手

多晶硅加权指数持仓量 184021 -3243 -1.73% 9388 5.38% 手

PS2512-PS2601 -630 -560 800.00% 265 -29.61% 元/吨

PS2601-PS2605 1725 825 91.67% 35 2.07% 元/吨

PS2605-PS2606 -2085 -230 12.40% 10 -0.48% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 20790 350 1.7% 1460 7.55% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

250

500

750

1000

我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind

元/吨 553#通氧利润-新疆 421#利润-四川 421#利润-云南
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多晶硅周度利润.

source：Wind

元/吨 多晶硅利润（周）(元/吨)

25/08 25/10 25/12 26/02 26/04 26/06

-5000

0

5000

10000



中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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