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市场信息
供应端：
1.据mysteel，统计局截止6月30日，成品糖销量月度89万吨
2.2025/26 榨季截止 6 月底累计产糖 1294.99 万吨；2025/26 榨季累计进口量 263万吨
3.泰国2025/26榨季累计甘蔗入榨量为10586.18万吨，同比+15.01%；甘蔗含糖分12.94%，同比+0.33%；产糖率为11.333%，同比+0.414%；产糖1199.69万吨，
同比+19.37% 其中，白糖产量235.85万吨，原糖产量916.45万吨，精制糖产量47.39万吨。 

需求端:
1.据mysteel，统计局截止5月31日，中国饮料类月度产量1509.5万吨，累计7285.10万吨；中国乳制品月度产量269万吨，累计1265.1万吨 

库存端：
1.据郑商所，截至7月17日，白糖注册仓单24797张，有效预报0张，仓单及预报总量24797张，折合白糖24.80万吨
2.据mysteel，截止6月30日，中国白糖工业库存月度449万吨

政策信息：

1.印度实施食糖出口禁令，有效期至2026年9月30日
2.印度卡纳塔克邦国有糖业公司Mysugar位于曼迪亚的糖厂将于7月15日正式开启2026/27榨季甘蔗压榨工作 
3.美国对巴西商品加征关税

观点
国内高库存压力仍未实质性缓解，当前全国食糖工业库存仍高于近五年同期平均水平，糖厂去库压力将持续压制现货报价。夏季消费旺季的拉动作用不及市场此前
预期，终端食品饮料企业的采购以随用随买为主，大规模集中补库尚未出现，难以对糖价形成向上的拉动。国际原糖盘面维持区间震荡，缺乏明确的向上突破动
力，无法给国内现货市场提供外部支撑。国内期货本周继续增仓下行，突破近月低点支撑，预计下周现货价格延续震荡偏弱运行

白糖期货周度价格及价差

白糖现货周度价格及价差

白糖周度基差

2026-07-17 收盘价 涨跌幅 2026-07-17 收盘价 涨跌

SR01 5265 -0.96% SR01-05 -63 -6

SR03 5297 -0.9% SR05-09 221 13

SR05 5331 -0.89% SR09-01 -158 -7

SR07 5364 -0.89% SR01-03 -29 -2

SR09 5124 -0.66% SR03-05 -34 -4

SR11 5158 -0.71% SR05-07 -33 -4

SB 14.41 0% SR07-09 254 17

W 453.9 0% SR09-11 -37 -7

SR11-01 -121 0

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-07-17 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 5200 -80 南宁-柳州 10 0

柳州 5190 -80 南宁-昆明 190 -10

昆明 5010 -70 南宁-湛江 50 20

湛江 5150 -100 南宁-日照 -180 -10

日照 5380 -70 南宁-乌鲁木齐 70 -60

乌鲁木齐 5130 -20 昆明-日照 -370 0

数据来源：上海钢联，南华研究



糖周度进口价格变化

2026-07-16 基差 涨跌 2026-07-16 基差 涨跌

南宁-SR01 -66 44 昆明-SR01 -251 4

南宁-SR03 -95 44 昆明-SR03 -280 4

南宁-SR05 -129 44 昆明-SR05 -314 4

南宁-SR07 -162 -244 昆明-SR07 -347 -284

南宁-SR09 92 61 昆明-SR09 -93 21

南宁-SR11 55 66 昆明-SR11 -130 26

数据来源：上海钢联，南华研究

2026-07-15 配额内价格 周涨跌 配额外价格 周涨跌

巴西进口价 3988 -85 5050 -110

日照-巴西 1401 10 336 29

柳州-巴西 1228 61 166 86

郑糖-巴西 1202 12 150 44

泰国进口价 4018 -152 5089 -198

日照-泰国 1371 11 296 28

柳州-泰国 1198 128 127 174

郑糖-泰国 1245 86 140 156

数据来源：上海钢联，南华研究
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白糖1-5价差
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白糖5-9价差

source：Wind

元/吨
2023 2024 2025 2026

11/01 12/01 01/01 02/01 03/01 04/01

-200

0

200

400



白糖9-1价差
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南宁-SR01
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巴西糖盘面配额外利润季节性
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巴西中南部甘蔗累计产量
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巴西中南部糖累计产量

source：Wind,同花顺,南华研究

万吨
22/23 23/24 24/25 25/26 2026

05/01 07/01 09/01 11/01 01/01 03/01

1000

2000

3000

4000

巴西中南部食糖产量季节性

source：Wind,同花顺,南华研究

万吨
22/23 23/24 24/25 25/26 26/27

05/01 07/01 09/01 11/01 01/01 03/01

0

100

200

300

巴西乙醇中南部累计产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西乙醇中南部产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究

亿升 22/23 23/24 24/25 25/26 26/27

05/01 07/01 09/01 11/01 01/01 03/01

0

5

10

15

20

25

巴西中南部累计制糖比季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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广西累计食糖产量季节性
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糖浆及预混粉进口量季节性
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