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工业硅
基本面信息1：新疆厂区电厂计划检修，短期带来区域供应收缩预期，形成底部支撑。
基本面信息2：光伏全链条能耗新规落地压缩过渡期，长期约束低效硅产能，改善远期供需预期带来情绪支撑。
基本面信息3：西南丰水期电价走低，云南新增多台硅炉复产，全国周产量环比走高，市场供给持续放量。
基本面信息4：有机硅企业执行减排限产，月度耗硅量预期下滑；多晶硅采购仅刚需，整体需求增量不足。
观点：短期供给放量、需求走弱形成压制，成本与减产预期限制下行空间，整体维持低位震荡运行。

多晶硅

基本面信息1：光伏新版能耗限额标准落地，缩短过渡期，中长期加速低效产能出清，改善行业远期供需格局。 
基本面信息2：市场传出行业控产稳价会议消息，叠加盘面价格处于周期低位，短期带来情绪与反弹预期支撑。 
基本面信息3：丰水期西南低成本产能集中复产，周度硅料产量环比上行，7月月度供给增量明显，供需过剩加剧。 
基本面信息4：下游硅片企业按需采购、补库意愿弱，行业社会库存持续累积，高库存持续压制现货议价空间。
观点：短期政策预期带来反弹动能，但供给放量、下游需求疲软、高库存压制现货，整体呈预期偏强、现实偏弱震荡格局。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8430 0 0.00% 40 0.48% 元/吨

工业硅主力合约成交量 328644 0 0.00% 196267 148.26% 手

工业硅主力合约持仓量 300782 0 0.00% -6979 -2.27% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8449 0 0.00% 47 0.56% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 387697 0 0.00% 220140 131.38% 手

工业硅加权指数合约持仓量 426314 0 0.00% 23141 5.74% 手

SI2512-SI2601 10 35 -140.00% 20 -200.00% 元/吨

SI2601-SI2605 -45 0 0.00% 55 -55.00% 元/吨

工业硅仓单数量 32025 7 0.02% 316 1.00% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 36350 555 1.55% 590 1.65% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 113218 27842 32.61% 35998 46.62% 手

多晶硅主力合约持仓量 118521 -642 -0.54% 471 0.40% 手

多晶硅加权指数收盘价 36717 544 1.50% 591 1.64% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 126391 29230 30.08% 39832 46.02% 手

多晶硅加权指数持仓量 161742 -132 -0.08% -2697 -1.64% 手

PS2512-PS2601 -540 -275 103.77% 100 -15.63% 元/吨

PS2601-PS2605 1305 590 82.52% -885 -40.41% 元/吨

PS2605-PS2606 -2180 -210 10.66% 1085 -33.23% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 17270 120 0.7% 430 2.55% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind

吨
2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

40

45

50

55

多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind

元/吨 553#通氧利润-新疆 421#利润-四川 421#利润-云南
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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