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利多因素：

经济基本面支撑：当前经济处于信贷需求萎缩且通胀预期不强的状态，支撑低利率环境。
资金面平稳跨季：央行新增隔夜逆回购工具并加大投放，季末资金面总体平稳，债市情绪受提振。
利空因素：

国债供给压力增加：7月有3期20Y/30Y特别国债待发行，规模约1690亿元，对长端构成扰动。
赔率与机构行为谨慎：10年国债突破1.7%难度较大，机构对利空更敏感，一旦有风吹草动易撤退。
交易咨询观点：
按兵不动，中性偏多：债市基本面大环境未变，窄幅震荡仍是主旋律，短期胜率中性偏多，可维持现状
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资金利率
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存款类机构质押式回购加权利率:1天 存款类机构质押式回购加权利率:7天
逆回购利率：7天
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国债期限利差：7Y-2Y

source：wind

bp 国债利差：7Y-2Y
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国债期限利差：30Y-7Y

source：wind

bp 国债利差：30Y-7Y
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国债期货持仓
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国债期货成交
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2年期国债期货当季合约基差
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元 2年期国债期货基差:当季
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5年期国债期货当季合约基差
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元 5年期国债期货基差:当季
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10年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 10年期国债期货基差:当季
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30年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 30年期国债期货基差:当季
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2年期国债期货跨期价差:当季-下季
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元 2年期国债期货:当季-下季
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5年期国债期货跨期价差:当季-下季
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元 5年期国债期货:当季-下季
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10年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 10年期国债期货:当季-下季
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30年期国债期货跨期价差:当季-下季
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元 30年期国债期货:当季-下季
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TS*4-T跨品种价差

source：wind

元 跨品种价差:TS*4-T
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T*3-TL跨品种价差

source：wind

元 跨品种价差:T*3-TL

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06 25/12 26/06

205

206

207

208

209


