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市场基本面要点：
供应端：
1.2025/26年度全国棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验统计，截至2026年06月23日24点，累计公检合计763.26万吨，同
比+12.21%，新疆棉累计公检量752.26万吨，同比+12.44%
2.据Mysteel ，截至6 月25日，全国扎花企业开机率1.47% ，目前新棉加工基本结束，内地加工厂籽棉量减少，开工基本维持低位水平

需求端:
1.据Mysteel ，截至6 月25日， 主流地区纺企开机率74.2%，织布厂开机率39.5%

库存端：
1.据郑商所，截至06月26日，郑棉注册仓单11190张，有效预报317张，仓单及预报总量11507张， 折合棉花46.03万吨
2.据Mysteel，全国商业库存呈下降态势。截止2026年06月25日， 棉花商业总库存323.4万吨。其中， 进口棉库存59.55万吨，纺织企业原料库存27.96万吨，纺织
企业纱线库存29.3万吨
3.据Mysteel ，截至6 月25日，主流地区纺企棉花库存折存天数为27.96天。下游布厂订单清淡，纺企成品持续累库，囤棉意愿减弱，故原料库存天数小幅回落。 

政策：

1.2026-2028年新疆棉花目标价格确定为每吨18,600元，固定补贴产量510万吨
3.市场存在潜在轮储抛储预期，但具体政策尚未落地
4.国家发改委：2026年棉花进口滑准税加工贸易配额总量为30万吨
5. 美国开始启动对中国商品的降税程序，需密切关注是否涉及纺织服装领域

【观点】

本周棉花震荡偏弱，市场宏观情绪偏空，郑棉受外盘拖累下行。现货方面，疆内产棉区进入现蕾-初花期，近期关注产区天气、积温情况；下游纺企成品持续累库，

淡季特征明显，部分有小批量补货。后续关注宏观政策调整及月底 USDA 种植面积报告对市场的影响。

           

棉花周度统计 上

棉花周度统计 下

期货数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅

郑棉01 16115 -340 -2.07%

郑棉05 15895 -370 -2.27%

郑棉09 15705 -305 -1.91%

现货数据 价格 涨跌 涨跌幅

CC Index 3128B 17404 -203 -1.15%

CC Index 2227B 15862 -186 -1.16%

CC Index 2129B 17687 -203 -1.13%

source：同花顺,南华研究

价差数据 价差 变化 备注

CF1-5价差 220 30

CF5-9价差 190 -65

CF9-1价差 -410 35 重点关注

进口价格 价格 涨跌 涨跌幅

FC Index M 14327 -211 -1.45%

FCY Index C32s 22810 -24 -0.11%

棉纱数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅



期货价格 22135 -350 -1.56%

现货价格 23270 -50 -0.21%

source：wind,同花顺,南华研究

国内外棉花主力合约价格走势.

source：Wind
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郑棉主力基差图.

source：Wind

元/吨 元/吨郑棉主力收盘价 CCIndex 3128B 郑棉主力基差(右轴)

24/12 25/1224/06 25/06

10000

12500

15000

17500

20000

0

1000

2000

内外棉价差.

source：Wind
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棉花期货月差（01-05）.

source：Wind

元/吨
2023 2024 2024 2025 2026

06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-500

0

500

1000

1500

棉花期货月差（05-09）.

source：Wind
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棉花期货月差（09-01）.

source：Wind
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郑棉仓单及有效预报总量.

source：Wind
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中国棉花工商业库存.

source：Wind
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中国棉花进口量.

source：Wind
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中国棉纱进口量.

source：Wind
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中国纱线价格指数.

source：Wind

元/吨 CY Index OEC10S CY Index C32S CY Index JC40S
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纱花价差.
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中国服装类零售额.

source：Wind
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中国服装鞋帽、针、纺织品类零售额.

source：Wind
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中国服装及衣着附件出口额.

source：Wind
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中国纺织纱线、织物及制品出口额.

source：Wind
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美棉播种进度.

source：Wind
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美棉优良率.

source：Wind
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美棉现蕾率.

source：Wind
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美棉结铃率.

source：Wind
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美棉吐絮率.

source：Wind
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美棉收割进度.

source：Wind
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美棉累计出口量.

source：Wind
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美棉至中国累计出口量.

source：Wind
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