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工业硅
基本面信息1：工业硅价格贴近生产成本线，成本支撑较强，限制价格下行空间。
基本面信息2：有机硅限产挺价，开工率小幅回升，对工业硅需求形成小幅支撑。
基本面信息3：工业硅社会库存处历史高位，去库缓慢，仓单压力持续压制价格。
基本面信息4：西南丰水期将至，新疆、四川检修产能陆续复产，供应端压力增加。
观点：市场回归弱现实，短期价格震荡偏弱，关注西南复产节奏与新疆复工进度。

多晶硅

基本面信息1：绿电直连政策落地，刺激下游需求边际改善，硅片与组件排产环比小幅回升。 
基本面信息2：多晶硅价格逼近行业成本线，成本支撑增强，限制价格下行空间。 
基本面信息3：行业社会库存处历史高位，去库缓慢，持续压制现货与期货价格。 
基本面信息4：西南丰水期临近，减产产能计划复产，供应端存在扩张预期。
观点：工业硅期现同步偏弱，低位震荡，高库存与复产预期主导，成本支撑下跌幅有限。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8440 0 0.00% -5 -0.06% 元/吨

工业硅主力合约成交量 155903 0 0.00% -88321 -36.16% 手

工业硅主力合约持仓量 306234 0 0.00% 353 0.12% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8423 0 0.00% -5 -0.06% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 209020 0 0.00% -73618 -26.05% 手

工业硅加权指数合约持仓量 447771 0 0.00% 5125 1.16% 手

SI2512-SI2601 5 -15 -75.00% 35 -116.67% 元/吨

SI2601-SI2605 -120 0 0.00% -650 -122.64% 元/吨

工业硅仓单数量 29406 0 0.00% 84 0.29% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 36740 550 1.52% -285 -0.77% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 44456 -43145 -49.25% -71080 -61.52% 手

多晶硅主力合约持仓量 35213 -3648 -9.39% -17888 -33.69% 手

多晶硅加权指数收盘价 37377 507 1.38% -240 -0.64% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 98856 -87551 -46.97% -78065 -44.12% 手

多晶硅加权指数持仓量 167324 -2564 -1.51% -329 -0.20% 手

PS2512-PS2601 -195 50 -20.41% 80 -29.09% 元/吨

PS2601-PS2605 1920 305 18.89% -8170 -80.97% 元/吨

PS2605-PS2606 2485 -550 -18.12% 7910 -145.81% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 15310 170 1.1% 680 4.65% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind

%
2024 2025 2026

04/01 07/01 10/01

50

60

70

80

90

中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind

手
2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30



利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind

元/吨 553#通氧利润-新疆 421#利润-四川 421#利润-云南
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind

2022 2023 2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000


