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沥青产业周度观点

供给端，国内稀释沥青库存维持在低位，委内瑞拉出口至国内的马瑞原油船期减少，委内贴水依然较强，成本支撑仍在。需求端，
目前是季节性淡季。库存端，社库与去年基本持平，未来有季节性下滑预期。

价格价差和估值

【盘面回顾】BU01报价3591元/吨
【现货表现】山东地炼沥青价格3470元/吨 

沥青价格及基差裂解

重交沥青国内各区域市场价和沥青期货主力收盘价.

source：Wind
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山东沥青现货对布伦特裂解价差季节性.

source：Wind
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沥青期货主力对布伦特主力裂解价差季节性.

source：wind
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2026-05-21 2026-05-20 2026-05-19 2026-05-14 日度变化 周度变化

山东现货价格（元/吨） 4430 4430 4420 4370 0 60

长三角现货价格（元/吨） 4780 4770 4770 4600 10 180

华北现货价格（元/吨） 4400 4400 4400 4350 0 50

华南现货价格（元/吨） 4580 4570 4570 4530 10 50

山东现货06基差（元/吨） -92 -99 -93 -17 19 -1

长三角现货06基差（元/吨） 258 241 257 213 29 119

华北现货06基差（元/吨） -122 -129 -113 -37 19 -11



华南现货06基差（元/吨） 58 41 57 143 29 -11

山东现货对布伦特裂解（元/桶） 11.4368 52.2532 9.7039 34.0034 0 -22.5666

期货主力对布伦特裂解（元/桶） 28.5923 28.5923 25.8197 36.9493 0 -8.357

沥青山东12合约基差季节性.

source：Wind
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沥青华北12合约基差季节性.

source：Wind
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沥青华东12合约基差季节性.

source：Wind
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沥青东北12合约基差季节性.

source：Wind
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沥青山东06合约基差季节性.

source：Wind
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沥青华北06合约基差季节性.

source：Wind
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沥青华东06合约基差季节性.

source：Wind

元/吨
2023 2024 2025 2026

07/01 09/01 11/01 01/01 03/01 05/01

-500

0

500

1000

1500

沥青东北06合约基差季节性.

source：Wind
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沥青山东03合约基差季节性.

source：wind
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沥青华东03合约基差季节性.

source：Wind
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沥青期货月差（03-06）季节性.

source：wind
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沥青期货月差（06-09）季节性.

source：Wind
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沥青期货月差（06-12）季节性.

source：Wind
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沥青期货月差（09-12）季节性.

source：Wind
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马瑞油沥青方向山东地炼测算综合加工利润季节性.

source：Wind
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山东地炼马瑞焦化方向综合加工利润/季节性.

source：Wind
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      供给端，国内稀释沥青库存维持在低位，委内瑞拉出口至国内的马瑞原油船期减少，委内贴水依然较强，成本支撑仍在；山东

开工率-0.7%至34.8%，华东+3.3%至35.9%，中国沥青总的开工率+0.8%至31.8%，产量+1.6万吨至56万吨。需求端，中国沥青出

货量-4.5万吨至25万吨，山东出货-2.35万吨至6.85万吨。库存端，山东社会库存-0.4万吨至5.6万吨和山东炼厂库存持平为15.4万

吨，中国社会库存-1.1万吨至17.2万吨，中国企业库存+0.3万吨至45.2万吨。

供需库存

华东主营中东油沥青方向测算综合加工利润季节性.

source：Wind
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焦化料沥青价差（山东）季节性.

source：Wind
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沥青进口利润（韩国-华东）季节性.

source：wind
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沥青进口利润（新加坡-华南）季节性.

source：Wind
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国内沥青周度产量季节性.

source：Wind
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国内地炼沥青周度产量季节性

source：Wind
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山东地区沥青周度开工率季节性.

source：Wind
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长三角地区沥青周度开工率季节性.

source：Wind
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东北地区沥青周度开工率季节性.

source：Wind
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西北地区沥青周度开工率季节性.

source：百川,南华研究
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我国天然沥青、稀释沥青月度进口量季节性

source：Wind
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国内稀释沥青港口库存季节性

source：Wind
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国内沥青周度出货量季节性

source：Wind.
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国内沥青周度出货量-山东.

source：Wind
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国内沥青周度出货量-华东.

source：Wind
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国内沥青周度出货量-华北.

source：Wind
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地方政府新增专项债发行额年度累计季节性.

source：Wind
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道路沥青月度消费季节性.

source：Wind
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防水沥青月度消费季节性.

source：Wind
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焦化沥青月度消费季节性.

source：Wind
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船燃沥青月度消费季节性.

source：Wind
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国内沥青周度总库存量季节性.

source：Wind
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国内沥青社库库存率季节性.

source：Wind
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国内沥青厂库总库存率季节性.

source：Wind
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沥青厂库仓单库存量季节性

source：Wind
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