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1、本期五大材表需环比-3.4%，产增库降。五大材表需均环比下降。去年同期表需环比-1.01%。

2、周一公布的4月宏观数据，房地产单月新开工面积创了近2005年来的新低；基建投资环比下降；汽车

用钢保持同比高位。与用钢相关的数据虽然有季节性调整因素在，但仍然与4月PMI等数据有所分化。因

此螺纹热卷高估值承压。

3、美债收益率创新高，这主要与当前美国高通胀及其预期，和新任美联储主席政策指引真空有关。对

市场的负面影响也值得关注。 

基本面信息：



本期数据更多仍然是季节性的变化。

    周一公布的4月宏观数据，房地产单月新开工面积创了近2005年来的新低；基建投资环比下降；汽车用钢保持

同比高位。与用钢相关的数据虽然有季节性调整因素在，但仍然与4月PMI等数据有所分化。因此螺纹热卷高估值承

压。

    但可以看到总用钢量同比去年增加，这主要是当前房地产用钢绝对值处在低位，制造业用钢的增量更大导致的。

    5、6月用钢量预计环比回升。

    另外关注美债收益率创新高，这主要与当前美国高通胀及其预期，和新任美联储主席政策指引真空有关。对市

场的负面影响也值得关注。

    所以可以看到影响钢材价格的主要驱动有1、自身估值过高的调整；2、海外市场可能的风险；3、季节性的改

善。

    螺纹钢2610合约震荡  热卷2610合约震荡

观点：



需求

• 4月总耗钢量环比-11.16%，同比+2.53%。房地产+基建用钢量环比-29.9%，同比-13.3%。制造业用钢环比-11.64%，同比+12.03%。

• 出口端，4月钢材+钢坯出口1113.98万吨，环比+4.52%，同比-0.9%。钢材出口949.77万吨，环比+4.03%，同比-9.2%。4月出口钢坯

163.98万吨，环比+7.31%，同比+109.03%。

• 五大材表需环比-3.4%，同比-2.65%；螺纹钢表需环比-0.3%，同比-2.16%；热卷表需环比-3.14%，同比-4.86%。

供应

• 五大材产量环比+2.61%，同比-1.17%；螺纹钢产量环比+9.8%，同比-4.47%；热卷产量环比+0.81%，同比-2.1%。

库存

• 五大材总库存环比-1.17%，同比+11.32%；螺纹钢总库存环比-3.01%，同比+10.11%；热卷总库存环比+0.35%，同比+20.13%。

东亚期货 4

基本面要点：



利润、价格、价差

• 螺纹钢华东高炉毛利192（180），华北高炉毛利165（202）；华东谷电53（63），华北谷电38（38），华南谷电68（88）。

• 螺纹钢基差：01合约64（11），05合约30（160），10合约95（55）；热卷基差：01合约-6（-6），05合约-27（25），10合

约6（2）。

• 螺纹钢月差：1-5价差-34（149），5-10价差65（-105），10-01价差-31（-44）；热卷月差：1-5价差-21（31），5-10价差33

（-23），10-01价差-12（-8）。

• 卷螺价差：01合约200（187），05合约187（305），10合约219（223）。

• *括号内为上期数据。

东亚期货 5

基本面要点：
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1、供需平衡表

东亚期货 7

2025年1⽉ 2025年2⽉ 2025年3⽉ 2025年4⽉ 2025年5⽉ 2025年6⽉ 2025年7⽉ 2025年8⽉ 2025年9⽉ 2025年10⽉ 2025年11⽉ 2025年12⽉ 2026年1⽉ 2026年2⽉ 2026年3⽉ 2026年4⽉
⽣铁产量 7529.40 7258.30 7411.40 7190.51 7079.74 6979.29 6604.62 6554.90 6234.30 6072.18 7328.00 7069.30

⽣铁产量环⽐ % 0.00 -3.60 2.11 -2.98 -1.54 -1.42 -5.37 -0.75 -4.89 -2.60 -3.53

⽣铁产量当⽉同⽐ % 3.10 0.70 -3.30 -4.10 -1.40 1.00 -2.40 -7.90 -8.70 -9.90 -3.30 -3.60

⽣铁累计产量 14075.30 21628.06 28884.60 36274.30 43467.48 50582.59 57907.03 64586.23 71137.30 77404.60 83604.10 13770.40 21098.00 28228.10
⽣铁产量累计同⽐ % -0.50 0.80 0.80 -0.10 -0.80 -1.30 -1.10 -1.10 -1.80 -2.30 -3.00 -2.70 -2.90 -3.10

粗钢产量 9284.14 8601.90 8654.50 8318.40 7965.82 7736.86 7349.01 7199.70 6987.10 6817.74 8704.00 8362.90
粗钢产量环⽐ % 0.00 -7.35 0.61 -3.88 -4.24 -2.87 -5.01 -2.03 -2.95 -2.42 -3.92

粗钢产量同⽐ % 4.60 0.00 -6.90 -9.20 -4.00 -0.70 -4.60 -12.10 -10.90 -10.30 -6.30 -2.80

粗钢累计产量 16629.50 25933.22 34535.10 43163.10 51482.60 59446.52 67180.57 74624.85 81787.40 89166.50 96081.23 16033.50 24755.00 33112.20
粗钢产量累计同⽐ % -1.50 0.60 0.40 -1.70 -3.00 -3.10 -2.80 -2.90 -3.90 -4.00 -4.40 -3.60 -4.60 -4.10

钢材产量 13442.14 12508.90 12743.10 12783.76 12295.31 12276.53 12420.90 11863.80 11591.00 11530.97 13098.00 12262.80
钢材产量环⽐ % 0.00 -6.94 1.87 0.32 -3.82 -0.15 1.18 -4.49 -2.30 -0.52 -6.37

钢材产量同⽐ % 8.30 6.60 3.40 1.80 6.40 9.70 5.10 -0.90 -2.60 -3.80 -2.30 -1.70

钢材累计产量 22408.60 35873.76 48020.80 60581.90 73437.53 86046.62 98217.11 110384.67 121759.20 133277.00 144612.09 22118.90 35144.00 47193.90
钢材产量累计同⽐ % 4.70 6.10 6.00 5.20 4.60 5.10 5.50 5.40 4.70 4.00 3.10 -1.10 -1.70 -1.30

全球粗钢当⽉产量 15140.00 14470.00 16610.00 15570.00 15880.00 15140.00 15010.00 14530.00 14180.00 14330.00 14010.00 13960.00 14730.00 14180.00 15990.00
全球粗钢产量环⽐ % -4.43 14.79 -6.26 1.99 -4.66 -0.86 -3.20 -2.41 1.06 -2.23 -0.36 -3.73 12.76

全球粗钢产量同⽐ % 2.23 -2.76 3.04 0.00 -3.82 -6.20 -1.77 0.35 -1.25 -5.79 -4.56 -3.39 -2.71 -2.00 -3.73

全球粗钢产量累积值 15140.00 30200.00 46860.00 62440.00 78400.00 93430.00 108620.00 123060.00 137240.00 151570.00 166220.00 180380.00 14730.00 29820.00 45920.00
全球粗钢产量累积同⽐ % 2.23 -1.60 -0.11 -0.16 -1.16 -2.13 -1.90 -1.64 -0.02 -0.02 -1.91 -1.94 -2.71 -1.26 -2.01

钢材出⼝ 894.00 804.00 1046.00 1046.00 1058.00 968.00 984.00 951.00 1047.00 978.00 998.00 1130.00 784.00 913.49 950.00
钢材出⼝环⽐ % -8.12 -10.07 30.10 0.00 1.15 -8.51 1.65 -3.35 10.09 -6.59 2.04 13.23 1.16 16.52 4.05

钢材出⼝同⽐ % 2.29 12.13 5.76 13.45 9.87 10.76 25.67 0.11 3.15 -12.52 7.54 16.14 -2.49 -12.67 -9.18

钢坯出⼝ 65.99 86.98 102.99 78.45 137.23 117.57 157.98 176.42 149.36 117.38 147.66 144.12 92.06 152.81 163.98
钢坯出⼝环⽐ % -14.63 31.80 18.41 -23.83 74.93 -14.33 34.37 11.67 -15.34 -21.41 25.80 -2.40 7.92 65.99 7.31

钢坯出⼝同⽐ % 781.29 542.03 191.16 170.53 344.71 280.19 355.53 229.75 41.85 -4.27 59.23 86.43 5.84 48.37 109.03

钢材进⼝ 50.00 55.00 50.00 52.00 48.00 47.00 45.00 50.00 55.00 50.00 50.00 52.00 37.00 51.00 47.00
钢材进⼝环⽐ % -19.35 10.00 -9.09 4.00 -7.69 -2.08 -4.26 11.11 10.00 -9.09 0.00 4.00 -19.57 37.84 -7.84

钢材进⼝同⽐ % -18.03 3.77 -19.35 -21.21 -25.00 -17.54 -10.00 -1.96 0.00 -7.41 6.38 -16.13 -32.73 2.00 -9.62

供应

钢材供需⼀览 单位：万吨

进出⼝

2025 2026



1、供需平衡表

东亚期货 8

2025年1⽉ 2025年2⽉ 2025年3⽉ 2025年4⽉ 2025年5⽉ 2025年6⽉ 2025年7⽉ 2025年8⽉ 2025年9⽉ 2025年10⽉ 2025年11⽉ 2025年12⽉ 2026年1⽉ 2026年2⽉ 2026年3⽉ 2026年4⽉
粗钢表观消费量 8158.10 7495.39 7467.98 7257.26 6831.48 6623.38 6167.65 6118.42 5852.98 5567.60 7659.87 7270.06
粗钢表观消费量环⽐ % 24.06 -8.12 -0.37 -2.82 -5.87 -3.05 -6.88 -0.80 -4.34 -4.88 -0.05

粗钢表观消费量同⽐ % 3.97 -2.49 -10.53 -12.51 -9.25 -2.89 -6.73 -12.20 -14.37 -15.33 -6.11 -3.01

钢材表观消费量 12446.53 11514.86 11733.44 11862.97 11356.96 11375.46 11429.23 10935.82 10642.63 10452.58 12235.69 11359.54
钢材表观消费量环⽐ % 13.15 -7.49 1.90 1.10 -4.27 0.16 0.47 -4.32 -2.68 -1.79 -0.07

钢材表观消费量同⽐ % 9.09 6.66 3.06 1.05 6.06 11.55 6.05 0.54 -3.25 -4.97 -1.69 -1.35

总计耗钢 2214.90 3627.86 3851.81 3348.10 3617.61 3862.80 3636.59 3429.25 3795.44 3518.17 3674.77 3843.48 3454.90 3660.28 3432.96
环⽐增⻓ 6.17% -13.08% 8.05% 6.78% -5.86% -5.70% 10.68% -7.31% 4.45% 4.59% 5.94% -11.16%

同⽐增⻓ 9.15% 6.06% 7.20% 3.72% 3.18% 2.77% 10.80% 1.41% 1.76% -8.61% -0.40% -1.40% -4.77% -4.97% 2.53%

总计耗钢(不包含出⼝) 1254.91 2736.88 2702.82 2223.65 2422.38 2777.24 2494.61 2301.83 2599.08 2422.79 2529.11 2569.36 2578.84 2594.47 2318.98
环⽐增⻓ -55.93% 118.09% -1.24% -17.73% 8.94% 14.65% -10.18% -7.73% 12.91% -6.78% 4.39% 1.59% 0.61% -17.13%

同⽐增⻓ 9.35% 1.74% 5.23% -2.34% -3.58% -2.68% 1.23% -3.21% -0.39% -7.13% -5.24% -9.77% -5.77% -4.01% 4.29%

房产+基建耗钢 177.00 901.39 903.02 679.94 864.95 1143.63 932.31 709.17 896.31 782.52 828.64 844.60 809.03 841.10 589.60
环⽐增⻓ -83.34% 409.26% 0.18% -24.70% 27.21% 32.22% -18.48% -23.93% 26.39% -12.70% 5.89% 1.93% 3.96% -29.90%

同⽐增⻓ 0.00% -16.62% -9.62% -9.70% -7.73% -1.32% -1.49% -11.44% -6.13% -13.19% -11.84% -20.53% -10.25% -6.86% -13.29%

占⽐ 7.99% 24.85% 23.44% 20.31% 23.91% 29.61% 25.64% 20.68% 23.62% 22.24% 22.55% 21.97% 23.42% 22.98% 17.17%
制造业耗钢 1077.91 1835.50 1799.80 1543.71 1557.43 1633.61 1562.30 1592.66 1702.77 1640.27 1700.47 1724.76 1769.81 1753.37 1729.38

环⽐增⻓ -39.61% 70.28% -1.94% -14.23% 0.89% 4.89% -4.37% 1.94% 6.91% -3.67% 3.67% 1.43% -0.93% -11.64%

同⽐增⻓ 11.05% 14.07% 14.68% 1.29% -1.11% -3.60% 2.92% 0.97% 2.91% -3.94% -1.65% -3.37% -3.58% -2.58% 12.03%

占⽐ 48.67% 50.59% 46.73% 46.11% 43.05% 42.29% 42.96% 46.44% 44.86% 46.62% 46.27% 44.87% 51.23% 47.90% 50.38%
出⼝耗钢 959.99 890.98 1148.99 1124.45 1195.23 1085.57 1141.98 1127.42 1196.36 1095.38 1145.66 1274.12 876.06 1065.81 1113.98

占⽐ 43.34% 24.56% 29.83% 33.58% 33.04% 28.10% 31.40% 32.88% 31.52% 31.13% 31.18% 33.15% 25.36% 29.12% 32.45%
环⽐增⻓ -8.60% -7.19% 28.96% -2.14% 6.30% -9.18% 5.20% -1.27% 6.11% -8.44% 4.59% 11.21% 21.66% 4.52%

同⽐增⻓ 8.91% 21.96% 12.17% 18.24% 20.26% 19.96% 39.66% 12.35% 6.79% -11.71% 12.24% 21.31% -1.67% -7.24% -0.93%

下游需求*

钢材供需⼀览 单位：万吨

表观需求

*下游需求⽤钢量是以⾃有模型进⾏的推算。数值与实际可能会有较⼤差异。



1、供需平衡表

东亚期货 9

单位：万吨 2026/5/22 环⽐ 同⽐ 2026/5/15 2025/5/30 环⽐ 2025/5/23 环⽐ 2025/5/16
螺纹钢表需 241.79 -0.30% -2.16% 242.52 248.68 0.63% 247.13 -5.06% 260.29
螺纹钢表需累积 3833.91 6.73% -9.65% 3592.12 4491.89 5.86% 4243.21 6.18% 3996.08
螺纹钢产量 221.14 9.80% -4.47% 201.4 225.51 -2.58% 231.48 2.19% 226.53
螺纹钢产量累积 4111.94 5.68% -7.55% 3890.8 4673.2 5.07% 4447.69 5.49% 4216.21
螺纹钢社库 489.93 -5.49% 17.64% 518.4 394.59 -5.25% 416.46 -4.24% 434.88
螺纹钢⼚库 175.36 4.67% -6.60% 167.54 186.46 -0.69% 187.76 1.50% 184.99
螺纹钢总库 665.29 -3.01% 10.11% 685.94 581.05 -3.83% 604.22 -2.52% 619.87

单位：万吨 2026/5/22 环⽐ 同⽐ 2026/5/15 2025/5/30 环⽐ 2025/5/23 环⽐ 2025/5/16
五⼤材表需 880.58 -3.40% -2.65% 911.53 913.79 1.02% 904.56 -1.01% 913.76
五⼤材表需累积 17037.7 5.45% -2.67% 16157.12 18419.66 5.22% 17505.87 5.45% 16601.31
五⼤材产量 862.2 2.61% -1.17% 840.24 880.85 0.96% 872.44 0.47% 868.35
五⼤材产量累积 17434.47 5.20% -2.03% 16572.27 18675.89 4.95% 17795.04 5.16% 16922.6
五⼤材社库 1127.18 -2.66% 17.35% 1158.03 932.54 -2.92% 960.56 -3.33% 993.67
五⼤材⼚库 429.73 2.99% -1.88% 417.26 433.06 -1.12% 437.98 0.23% 436.99
五⼤材总库 1556.91 -1.17% 11.32% 1575.29 1365.6 -2.36% 1398.54 -2.25% 1430.66

单位：万吨 2026/5/22 环⽐ 同⽐ 2026/5/15 2025/5/30 环⽐ 2025/5/23 环⽐ 2025/5/16
热卷表需 297.84 -3.14% -4.86% 307.5 326.93 4.43% 313.06 -5.00% 329.53

热卷表需累积 6335.23 4.93% -4.71% 6037.39 6975.26 4.92% 6648.33 4.94% 6335.27
热卷产量 299.26 0.81% -2.10% 296.86 319.55 4.54% 305.68 -2.02% 311.98

热卷产量累积 6389.61 4.91% -4.37% 6090.35 7000.98 4.78% 6681.43 4.79% 6375.75
热卷社库 330.14 0.44% 25.40% 328.7 257.79 -2.08% 263.27 -2.26% 269.35
热卷⼚库 78.52 -0.03% 2.08% 78.54 75.02 -2.47% 76.92 -1.66% 78.22
热卷总库 408.66 0.35% 20.13% 407.24 332.81 -2.17% 340.19 -2.12% 347.57



2、下游宏观需求-房地产

东亚期货 10
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2、下游宏观需求-制造业

东亚期货 11
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2、下游宏观需求-总耗钢

东亚期货 12
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2、下游宏观需求-出口（含钢坯）

东亚期货 13
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2、下游宏观需求-出口（不含钢坯） 

东亚期货 14
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2、下游宏观需求-出口（钢坯）

东亚期货 15
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3、行业基本面-供给

东亚期货 16
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3、行业基本面-供给

东亚期货 17
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3、行业基本面-供给
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东亚期货 19

3、行业基本面-供给
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东亚期货 20

3、行业基本面-供给
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东亚期货 21

3、行业基本面-供给
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东亚期货 22

3、行业基本面-供给
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东亚期货 23

3、行业基本面-供给
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东亚期货 24

3、行业基本面-供给
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东亚期货 25

3、行业基本面-供给
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东亚期货 26

3、行业基本面-供给
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东亚期货 27

3、行业基本面-供给
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东亚期货 28

3、行业基本面-供给

100
110
120
130
140
150
160
170
180

1月
2日

1月
10

日
1月

19
日

1月
27

日
2月

6日
2月

14
日

2月
23

日
3月

3日
3月

13
日

3月
21

日
3月

29
日

4月
7日

4月
17

日
4月

25
日

5月
3日

5月
12

日
5月

22
日

5月
31

日
6月

13
日

6月
23

日
7月

5日
7月

18
日

7月
28

日
8月

9日
8月

22
日

9月
1日

9月
13

日
9月

26
日

10
月

6日
10

月
18

日
10

月
31

日
11

月
10

日
11

月
22

日
12

月
5日

12
月

15
日

12
月

27
日

中厚板产量

2023年
2024年
2025年
2026年



4、行业基本面-总库存
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4、行业基本面-总库存

东亚期货 30
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4、行业基本面-螺纹钢库存
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4、行业基本面-螺纹钢库存
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4、行业基本面-螺纹钢分地区库存
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4、行业基本面-螺纹钢分地区库存
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4、行业基本面-热卷库存

东亚期货 35
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4、行业基本面-热卷库存

东亚期货 36
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4、行业基本面-热卷分地区库存
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4、行业基本面-热卷分地区库存

东亚期货 38
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4、行业基本面-冷卷库存

东亚期货 39
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4、行业基本面-冷卷库存
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4、行业基本面-中板库存
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4、行业基本面-中板库存
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4、行业基本面-唐山钢坯库存
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5、行业基本面-表需
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5、行业基本面-表需
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5、行业基本面-表需
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5、行业基本面-表需
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5、行业基本面-表需
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6、价格-基差

东亚期货 49
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6、价格-基差
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6、价格-基差
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6、价格-基差

东亚期货 52
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6、价格-基差

东亚期货 53
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6、价格-基差

东亚期货 54
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6、价格-基差
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6、价格-基差

东亚期货 56
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6、价格-基差

东亚期货 57
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6、价格-基差

东亚期货 58
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6、价格-基差

东亚期货 59
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6、价格-基差

东亚期货 60
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6、价格-期限结构

东亚期货 61
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6、价格-期限结构
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6、价格-月间差

东亚期货 63
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6、价格-月间差

东亚期货 64
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6、价格-月间差

东亚期货 65
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6、价格-月间差

东亚期货 66
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6、价格-月间差

东亚期货 67
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6、价格-月间差

东亚期货 68
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6、价格-月间差
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6、价格-月间差
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6、价格-月间差
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6、价格-月间差
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6、价格-月间差
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6、价格-月间差
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6、价格-卷螺差

东亚期货 75
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6、价格-卷螺差
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6、价格-卷螺差
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6、价格-卷螺差
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6、价格-卷螺差
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6、价格-卷螺差
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6、价格-螺纹钢-钢坯

东亚期货 81
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6、价格-冷热价差

东亚期货 82
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7、仓单

东亚期货 83
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7、仓单

东亚期货 84
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服务-风险管理顾问 
协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 
为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 
服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


