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市场基本面要点：
供应端：
国内新棉采摘加工完毕，产量充足；印度拟调降或豁免棉花进口关税，全球供应预期宽松。
需求端:
下游纺企进入传统淡季，订单不足、开机率回落，以刚需补库为主，整体需求偏弱。
库存端：
全国新棉加工销售进度快，销售率同比显著提升，工业库存偏低，纺企原料库存处于低位。
利多因素：

1.印度上调新年度棉花最低支持价格，成本端有支撑。
2.全球棉花消费预期向好，巴西服装进口大增利好需求。
利空因素:
1.美棉出口签约大幅下滑，外盘需求疲软拖累市场情绪。
2.国内下游纺企淡季特征明显，订单不足、产销放缓，需求承压。

【观点】

供应充裕、需求偏弱、政策预期偏空格局，现货成交清淡，纺企按需采购，基差高位震荡，整体基本面承压。 

           

棉花周度统计 上

棉花周度统计 下

期货数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅

郑棉01 16540 -220 -1.31%

郑棉05 15900 -300 -1.85%

郑棉09 16085 -250 -1.53%

现货数据 价格 涨跌 涨跌幅

CC Index 3128B 17960 17 0.09%

CC Index 2227B 16321 19 0.12%

CC Index 2129B 18222 4 0.02%

source：同花顺,南华研究

价差数据 价差 变化 备注

CF1-5价差 640 80

CF5-9价差 -185 -50

CF9-1价差 -455 -30 重点关注

进口价格 价格 涨跌 涨跌幅

FC Index M 15985 117 0.74%

FCY Index C32s 23018 103 0.45%

棉纱数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅

期货价格 22080 -175 -0.79%

现货价格 23330 30 0.13%

source：wind,同花顺,南华研究



国内外棉花主力合约价格走势.

source：Wind
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郑棉主力基差图.

source：Wind

元/吨 元/吨郑棉主力收盘价 CCIndex 3128B 郑棉主力基差(右轴)
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内外棉价差.

source：Wind
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棉花期货月差（01-05）.
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棉花期货月差（05-09）.
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棉花期货月差（09-01）.
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郑棉仓单及有效预报总量.

source：Wind
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中国棉花工商业库存.

source：Wind
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中国棉花进口量.

source：Wind
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中国棉纱进口量.

source：Wind

吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

中国纱线价格指数.

source：Wind
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纱花价差.
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中国服装类零售额.

source：Wind
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中国服装鞋帽、针、纺织品类零售额.

source：Wind
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中国服装及衣着附件出口额.

source：Wind
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中国纺织纱线、织物及制品出口额.

source：Wind
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美棉播种进度.

source：Wind
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美棉优良率.

source：Wind
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美棉现蕾率.

source：Wind
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美棉结铃率.

source：Wind
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美棉吐絮率.

source：Wind
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美棉收割进度.

source：Wind
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美棉累计出口量.

source：Wind
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美棉至中国累计出口量.

source：Wind
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