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市场信息
供应端：
1.国内本榨季产糖 1183 万吨，同比增 108 万吨，供应充裕。
2.巴西 4 月下半月产糖 148 万吨，同比大增，全球短期供应充足。
3.食糖进口量同比增加，补充国内资源，供应端整体宽松。
需求端:
1.国内累计销糖 513 万吨，同比减 90 万吨，销糖率 43.36%，消费偏弱
2.食品饮料行业需求平淡，下游随用随采，采购意愿不强。 
3.全球需求温和增长，增速约 0.85%，难改国内疲弱格局。 
库存端：
国内工业库存约 670 万吨，同比增 41%，处于同期高位，累库压力显著。 
利多因素：
1.印度宣布禁止食糖出口至 9 月底，短期收紧全球供应预期。
2.机构上调 2026/27 全球糖缺口预估，远期供需预期转紧。
利空因素:
1.国内工业库存高位累库，现货供应充足，持续压制糖价。
2.巴西甘蔗压榨量回升，制糖比恢复，短期增产压力仍存。

观点
国内高库存、需求弱与全球远期缺口预期并存格局，现货成交一般，期价区间震荡。

白糖期货周度价格及价差

白糖现货周度价格及价差

白糖周度基差

2026-05-18 收盘价 涨跌幅 2026-05-18 收盘价 涨跌

SR01 5603 0% SR01-05 253 0

SR03 5607 0% SR05-09 -87 0

SR05 5350 0% SR09-01 -166 0

SR07 5406 0% SR01-03 -4 0

SR09 5437 0% SR03-05 257 0

SR11 5472 0% SR05-07 -56 0

SB 14.78 0% SR07-09 -31 0

W 438.8 0% SR09-11 -35 0

SR11-01 -131 0

2026-05-15 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 5420 40 南宁-柳州 10 0

柳州 5410 40 南宁-昆明 220 30

昆明 5200 10 南宁-湛江 -60 10

湛江 5480 30 南宁-日照 -180 -10

日照 5600 50 南宁-乌鲁木齐 170 40

乌鲁木齐 5250 0 昆明-日照 -400 -40

2026-05-15 基差 涨跌 2026-05-15 基差 涨跌

南宁-SR01 -193 21 昆明-SR01 -338 46



糖周度进口价格变化

南宁-SR03 -197 24 昆明-SR03 -342 49

南宁-SR05 60 12 昆明-SR05 -85 37

南宁-SR07 4 12 昆明-SR07 -141 37

南宁-SR09 -27 15 昆明-SR09 -172 40

南宁-SR11 -62 16 昆明-SR11 -207 41

2026-05-14 配额内价格 周涨跌 配额外价格 周涨跌

巴西进口价 4100 66 5195 85

日照-巴西 1500 15 405 5

柳州-巴西 1300 -66 205 -85

郑糖-巴西 1397 -16 302 -35

泰国进口价 4071 84 5157 109

日照-泰国 1529 -4 443 -20

柳州-泰国 1329 -84 243 -109

郑糖-泰国 1426 -34 340 -59

白糖SR主力收盘价
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ICE原糖及白糖价格

source：Wind
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白糖1-5价差
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白糖5-9价差
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白糖9-1价差
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南宁-SR01

source：Wind
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南宁-SR05

source：Wind
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南宁-SR09
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巴西糖盘面配额外利润季节性

source：Wind
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巴西糖盘面配额内利润季节性
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巴西中南部甘蔗累计产量

source：Wind
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巴西甘蔗中南部产量季节性

source：Wind,同花顺,南华研究
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巴西中南部糖累计产量

source：Wind,同花顺,南华研究
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巴西中南部食糖产量季节性

source：Wind,同花顺,南华研究

万吨
22/23 23/24 24/25 25/26

05/01 07/01 09/01 11/01 01/01 03/01

0

100

200

300



巴西乙醇中南部累计产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西乙醇中南部产量季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西中南部累计制糖比季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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巴西中南部制糖比季节性

source：Wind,上海钢联,南华研究
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中国糖累计产量

source：Wind
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广西累计糖销量季节性
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广西累计食糖产量季节性
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云南累计食糖产量季节性

source：Wind
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中国食糖累计进口季节性

source：Wind
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糖浆及预混粉进口量季节性

source：Wind
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广西累计糖销量季节性

source：Wind
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云南累计销糖量季节性

source：Wind
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巴西食糖出口量季节性

source：Wind
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