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东亚期货 2

基本面信息：

1、铁水环比上升；

2、本期全球发运量环比-14.61%；巴西因为大雨原因导致本期发运大减；澳洲发运
环比-2.28%；巴西发运环比-16.72%；力拓、VALE发运减少；BHP、FMG发运增加。澳
巴外非主流矿发运环比-4.91%。47港到港量环比-6.59%。

3、港库降、钢厂库存增加。

观点：

一方面仍然交易传统供需节奏；另一方面将围绕成材利润进行交易。

当期数据按照传统供需节奏或将导致价格回调，下一轮矛盾或在下旬体现。

铁矿石2609合约震荡。

基本面信息：



东亚期货 3

基本面要点：
需求端：

⚫ 本期日均铁水239.33万吨，环比+0.42，同比-5.44；铁水总产量32512.34万吨（去年同期32695.04万吨）。

供应端：

⚫ 全球发运当期2859.4万吨（3348.7），全球发运累积57667.6万吨（去年同期54692.0）；澳巴发运2292万吨（2751.9），累积发运46522.7万吨（去年同期45113.1）；
四大矿山发运量1901.8（2093.9），累积发运37230.2万吨（去年同期36706.8）；四大矿山发中国量1554.7万吨（1710.6），累积发运25511.3万吨（去年同期
25398.16）；澳巴外发运567.4万吨（596.8），累积发运10577.5万吨（去年同期9578.9 ）。

⚫ 47港到港量2410.6万吨（2580.6），疏港量336.7万吨（321.81），在港船只109（102）。

库存：

⚫ 本期47港口库存17189.23万吨，环比-36.53万吨；澳矿库存8643.1万吨，环比+85.34万吨；巴西矿库存4913.87万吨，环比-119.11万吨；贸易矿库存11321.59万吨，环比-
60.28万吨；

⚫ 钢厂库存8776.84万吨，环比-+9.8万吨。

价格价差

⚫ 铁矿石最低可交割品：纽曼粉，折盘面价格821（次低可交割品金布巴粉折盘面价格837）；

⚫ 铁矿石基差：01合约23（23.5），05合约-17（-18），09合约4（7）；

⚫ 铁矿石月差：01-05价差-40（-41.5），05-09价差21（25），09-01价差19（16.5）；

⚫ 华东高炉毛利159（212），华北高炉毛利179（180），钢厂盈利率64.07%（60.17%）。

*括号内为上期数据。
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1、供需平衡表

东亚期货 5



2、价格和价差-期限结构（5.14日）
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-期限结构
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2、价格和价差-指数价格

东亚期货 15
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2、价格和价差-现货价格

东亚期货 16
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2、价格和价差-现货价格

东亚期货 17
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2、价格和价差-落地利润

东亚期货 18
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2、价格和价差-落地利润

东亚期货 19
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2、价格和价差-落地利润

东亚期货 20
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2、价格和价差-价差

东亚期货 21
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2、价格和价差-价差

东亚期货 22
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2、价格和价差-价差

东亚期货 23
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2、价格和价差-价差

东亚期货 24
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2、价格和价差-价差

东亚期货 25
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2、价格和价差-价差
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2、价格和价差-价差

东亚期货 27
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3、供给-运费

东亚期货 28
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3、供给-运费

东亚期货 29
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3、供给-进口

东亚期货 30

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

12500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

进口铁矿石当月值

2023年

2024年

2025年

2026年

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

进口铁矿石累积值

2023年

2024年

2025年

2026年



3、供给-进口

东亚期货 31

5000

5500

6000

6500

7000

7500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

澳洲进口铁矿石

2023年

2024年

2025年

2026年

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

澳洲进口铁矿石累积值

2023年

2024年

2025年

2026年



3、供给-进口

东亚期货 32

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

巴西进口铁矿石

2023年

2024年

2025年

2026年

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

巴西进口铁矿石累积值

2023年

2024年

2025年

2026年
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5、库存

东亚期货 51
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服务-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。

服务-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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