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工业硅
基本面信息1：宏观积极信号及行业“反内卷”预期升温，形成情绪提振。
基本面信息2：内蒙古可能的电价调整、新疆部分检修炉子复产进度及大厂减产传闻，对短期供应预期形成干扰。
基本面信息3：社会库存处于高位，且去化困难。下游多晶硅、有机硅需求偏弱，硅铝合金仅按需采购，整体需求缺乏起色。
基本面信息4：随着西南地区丰水期临近，生产成本有望降低，硅厂复产意愿可能增强，给价格带来潜在压力。
观点：工业硅市场“下有支撑、上有压力”，短期受情绪提振但基本面疲软，关注西南复产节奏及政策落地情况。

多晶硅

基本面信息1：行业 “反内卷” 预期升温，传闻近期将开会讨论成本模型，市场情绪阶段性回暖。 
基本面信息2：广期所暂停部分企业交割资格，短期供应端约束预期增强，支撑期货盘面。 
基本面信息3：国内多晶硅库存达历史高位，可满足数月需求，现货抛压沉重。 
基本面信息4：光伏终端需求疲软，装机同比下滑，下游采购谨慎，硅料去库阻力大。
观点：多晶硅呈 “强预期、弱现实” 格局，政策预期驱动反弹，但高库存与产能过剩压制上行空间。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 9020 0 0.00% 245 2.79% 元/吨

工业硅主力合约成交量 489558 0 0.00% -64092 -11.58% 手

工业硅主力合约持仓量 370385 0 0.00% 81188 28.07% 手

工业硅加权指数合约收盘价 9001 0 0.00% 256 2.93% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 556790 0 0.00% -99419 -15.15% 手

工业硅加权指数合约持仓量 497902 0 0.00% 65156 15.06% 手

SI2512-SI2601 20 35 -233.33% 40 -200.00% 元/吨

SI2601-SI2605 435 0 0.00% -145 -25.00% 元/吨

工业硅仓单数量 27976 156 0.56% 470 1.71% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 38540 -1890 -4.67% -365 -0.94% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 183130 -20520 -10.08% -79061 -30.15% 手

多晶硅主力合约持仓量 65494 -661 -1.00% 252 0.39% 手

多晶硅加权指数收盘价 39006 -1844 -4.51% 181 0.47% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 240325 -28592 -10.63% -73973 -23.54% 手

多晶硅加权指数持仓量 150552 6832 4.75% 28534 23.39% 手

PS2512-PS2601 -410 -910 -182.00% -975 -172.57% 元/吨

PS2601-PS2605 11110 1215 12.28% 1375 14.12% 元/吨

PS2605-PS2606 -6040 -45 0.75% 1065 -14.99% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 15370 0 0.0% 320 2.13% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind

元/吨 553#通氧利润-新疆 421#利润-四川 421#利润-云南
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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