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本周观点

• 本周，全球股市出现普涨，A股持续强力反弹。

• 从消息面看，本周全球股市重点交易美伊冲突反复的预期和现实。

• 从板块层面看，科技方向受益于业绩高增、景气度进一步提升、国产逻辑，成为本周A股持续反弹突破

的主要发动机，但需警惕短期交易过于拥挤可能会造成回调。

• 从市场资金的角度看，融资余额增加707.89亿元，融券余额增加4.64亿元；规模指数ETF净赎回

2,318,180万份，主题和行业ETF净赎回228,195万份，策略和风格ETF净申购207,870万份。两融余额

重回大幅增长通道，是风险偏好提升的重要体现。

• 从估值角度看，中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然具有很大

的配置价值。

• 离岸人民币稳定升值，为外资“长钱”进一步进入A股打下基础。

• 综合来看，市场逐步进入对中东问题的脱敏期，A股有望出现新一轮上涨，但策略上应重点关注TMT风

格的拥挤度对于短期行情可能造成的影响。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨3.09%，中国资产普涨，大盘价值风格逆势调整；本周申万一级行业普遍上涨，TMT风格全面领涨，

石油石化、煤炭大幅回撤，银行、食品饮料、农林牧渔逆势下跌；现货指数，上证50收3003.58，沪深300收4871.91，中证500收

8694.17，中证1000收8741.15；四大期指主力合约，IH收2981.6，IF收4836.8，IC收8620.8，IM收8642.2。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于-21.98，IF收于-35.11，IC收于-73.37，IM收于-98.95。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于11.61，沪深300收于14.90，中证500收于40.17，中证1000收于57.51。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.90%，沪深300收于5.03%，中证500收于0.88%，中证1000收于   

-0.00%。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额31635.29亿元，较上周日均放量5326.89亿元，平均换手率2.12% ；融资余额增加707.89亿元，

融券余额增加4.64亿元；规模指数ETF净赎回2,318,180万份，主题和行业ETF净赎回228,195万份，策略和风格ETF净申购207,870万份；

中国长短利差小幅缩窄至0.5840%，离岸人民币汇率小幅升值收6.7959 。



全球股市：本周全球股市普遍上涨，信息科技强势领涨，能源、医疗
保健逆势回调。

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周中国资产普涨，大盘价值风格逆势调整。

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周申万一级行业普遍上涨，TMT风格全面领涨，石油石化、
煤炭大幅回撤，银行、食品饮料、农林牧渔逆势下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价分化，上证50和沪深300上升，其余
指数普遍下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额31635.29亿元，较上周日均放量
5326.89亿元，平均换手率2.12%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加707.89亿元，融券余额增加4.64亿元；规模指数ETF净
赎回2,318,180万份，主题和行业ETF净赎回228,195万份，策略和风格ETF
净申购207,870万份

数据来源：WIND，东亚期货 14



本周，中国长短利差小幅缩窄至0.5840%，离岸人民币汇率小幅升
值收6.7959

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 5月6日

• 两名美国官员及两名知情消息人士表示，白宫认为美方已接近与伊朗达成一页纸谅解备忘录，旨在结束当前战事，并

为后续更细化的核问题谈判搭建框架。美方预计伊朗将在48小时内就多项核心要点作出回应。备忘录核心条款包括：

伊朗承诺暂停铀浓缩活动；美国同意解除对伊制裁、解冻海外数十亿美元伊朗资产；双方同时取消针对霍尔木兹海峡

通航的各类限制措施。备忘录中多数条款均以最终全面协议落地为生效前提。

• 5月7日

• 据中东媒体7日援引消息人士的话报道，伊朗和美国已就缓解美国海上封锁以换取霍尔木兹海峡逐步重新开放达成共

识。不过该消息尚未得到美伊证实。另外，伊朗港口与海事组织已向位于霍尔木兹海峡及邻近水域的所有船只发布正

式通知，伊朗将为它们提供食品、燃料、医疗及有限维修等服务。

• 有外媒报道称，中美双方正在考虑启动有关人工智能的官方讨论，也就是下周在北京中美元首会晤期间讨论AI，美国

财长贝森特将会牵头。外交部发言人林剑对此表示，中美双方就特朗普总统访华事保持着沟通。具体问题目前没有可

以提供的信息。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 5月8日

• 美国总统特朗普当地时间5月7日表示，尽管霍尔木兹海峡周边再次发生军事冲突，但美伊停火协议仍然有效。特朗普

称，美伊正围绕一份一页纸的谅解备忘录进行谈判，主要内容是伊朗不会拥有核武器并交出浓缩铀材料，目前谈判进

展非常顺利。当天早些时候，美军对伊朗军事设施实施打击。美方称伊朗利用这些设施袭击了穿越霍尔木兹海峡的美

国军舰，伊方则称美军袭击伊朗油轮和另一艘进入霍尔木兹海峡的船只，违反了停火协议。据沙特阿拉伯阿拉比亚电

视台8日援引外交人士消息报道，缓和局势的努力仍在继续，预计伊朗方面将在今天就美国提出的方案作出回应。

• 为进一步推动我国6G技术研发、标准研制与产业化进程，工信部近日向 IMT-2030（6G）推进组批复6GHz频段6G试

验频率使用许可，支持其在部分地区开展6G技术试验，面向国际电信联盟确定的6G典型场景与关键性能指标，开展

技术研发攻关和测试验证。此次批复6G技术试验频率，将有力推动我国6G高质量发展。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国3月今年迄今规模以上工业企业利润年率 / 中国 15.2% / 15.5%

美国至4月29日美联储利率决定(上限) / 美国 3.75% 3.75% 3.75%

中国4月官方制造业PMI / 中国 50.4 50.1 50.3

中国4月RatingDog制造业PMI / 中国 50.8 51 52.2

美国3月核心PCE物价指数年率 / 美国 3% 3.2% 3.2%

美国4月标普全球制造业PMI终值 / 美国 54 54 54.5

美国4月ISM制造业PMI / 美国 52.7 53 52.7

美国4月ADP就业人数 万人 美国 6.1 9.9 10.9

美国4月失业率 / 美国 4.3% 4.3% 4.3%

美国4月季调后非农就业人口 万人 美国 18.5 6.2 11.5

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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