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尊敬的投资者朋友 ，您好：

特别提示：本报告中所涉观点和信息，均来自东

亚期货交易咨询部门。若您并非东亚期货客户，

为控制投资风险，请不要采纳本刊观点和信息，

仅供观察与学习，不作为投资依据。我司不会因

为关注、收到或阅读本刊内容而视相关人员为客

户。市场有风险，投资需谨慎。

撰写人：何 慧 Z0022978

审核人：许 亮 Z0002220

2026 年 4 月 28 日

上海东亚期货有限公司 交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515 号
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周度投研精选——

1，烧碱

【烧碱数据基本面】

短期化工市场受外围事件影响扰动较大，周末美伊谈判搁浅，中东海峡继续封锁

带动油价上扬，进而推动化工品价格拉升，不过对两碱市场提振不大。目前烧碱

市场下游需求不佳，现货采购价持续回调，市场情绪偏悲观。

供应方面，烧碱企业产能平均利用率为 83.2%，环比-1.1%。利润方面，氯碱行

业利润整体下行，山东氯碱企业周平均毛利在 453 元/吨，较上周环比-26.5%。

总体上，氧化铝持续压价，液碱需求疲软、液氯高价撑住氯碱开工，烧碱需求支

撑薄弱。

数据来源：上海东亚期货，每日商品期市纵览 20260428
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数据来源：上海东亚期货，Wind，我的钢联，20260428

【烧碱技术面】
多周期共振交易系统日线级别显示当前市场处于偏弱的格局中
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2，甲醇

【甲醇数据基本面】

• 1、近端到港不多

• 2、港口 MTO 开工保持

• 3、MTO 利润恶化，采购不积极

• 4、内地需求走弱，分流供应冲击港口

地缘消息扰动持续，但供需趋紧将支撑甲醇绝对价格高度。伊朗局势动荡导致国

际原油价格大幅上涨，乙烯等下游产品价格也随之走高。在此背景下，甲醇企业

的生产利润迅速扩张且维持在历史高位，企业检修意愿不强，部分装置推迟春检。

不过，利润可观使得部分装置经过长周期高负荷运行后，面临被迫停工检修的问

题。比如，内蒙古部分小产能装置出现停车检修情况，河南个别装置临停或被迫

检修。即便当前已经处于春季检修阶段，国内煤制甲醇企业也接近满负荷生产，

甲醇产量依然处于绝对高位，供应仍显充裕。

当前伊朗以及中东其他地区甲醇船货的运输效率暂时无法恢复至战前状态，4 月

国内进口甲醇减量的情况将持续，港口去库预期仍在。截至 2026 年 4 月 15 日，

中国甲醇港口库存总量在 95.36 万吨，较上一期数据减少 7.19 万吨。

下游方面来看，近期沿海烯烃工厂的部分终端产品跟进乏力，沿海 MTO 装置的

生产利润再度出现较大幅度下滑，对外采甲醇 MTO 装置的开工率或有不利影响，
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因加工利润下行导致的负反馈风险值得关注。目前终端行业支撑疲软，多产品自

身市场价格下跌，导致生产利润持续降低，本周醋酸生产利润大幅回撤 581 元/

吨，MTO 利润压制下也导致部分华东烯烃工厂负荷略降。

出口方面成为新亮点，目前隆众资讯跟踪的 3-6 月的出口加转口总量已增加至

40 万吨以上，近期国际外盘市场高位回撤，利润压制下、下游接货谨慎，海峡

封锁利好略显钝化。

当前甲醇产品供需面表现良好，尤其上游产区库存不高、沿海进口缩量及五一节

前刚需补货等提振尚存，故预计市场或保持坚挺整理表现，关注下游实际跟进力

度。

数据来源：上海东亚期货，能源化工周报-甲醇 20260424
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数据来源：上海东亚期货，能源化工周报-甲醇 20260424

【甲醇技术面】

供应端国内甲醇开工率 91.26%维持高位但有所下行;伊朗装置全部停车，沙特、

科威特等海外装置大量停车，进口货源短期偏(东亚期货每日商品期市纵览

0424)，根据旗舰版量化指标当前市场处于震荡略偏强格局中。

3，PTA

【PTA 数据基本面】

供给：PTA 开工率 65.82%，环比 10.62%同比-12.71%。乙二醇开工率 65.96%，
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环比-2.47%，同比 3.07%。短纤开工率 86.30%，环比-1.75%，同比-2.86%。

需求：聚酯端开工 83.02%，环比-3.08%，同比-11.40%

基本面要点：

PTA：周度供给下降幅度大于需求，环比去库；本周下游聚酯产销稳中反弹;等待

地缘溢价快速回吐后，价格可能反弹。

由于美伊和谈时间迟迟未能敲定，美国继续对霍尔木兹海峡实施封锁，供应风险

延续，国际油价连续上涨，从成本端提振聚酯链走势。瓶片原料 PTA 多套装置

陆续公布检修计划，原料供应趋紧进一步推升成本。

面对上游芳烃的降负，PX 负荷高位回落。随着霍尔木兹海峡受阻的周期延长，

PX 成本上升以及原料供应缩减担忧压力增加。在成品油紧张背景下，芳烃调油

的经济性大于化工生产，PX-N 加工费降至 120 美元/吨的近三年低位区间。未

来如果原料仍然得不到解决，PX 开工或进一步下调。PX 装置方面英力士、恒力

石化以及海伦石化检修，国内供应大幅缩量。

4 月初以来 PTA 多套 PTA 装置出台检修计划。其中包括逸盛新材料 720 万吨装

置降负荷 30%运行；恒力大连一条 PTA 生产线 4 月 9 日开始检修，另一条线也

有停车计划；独山能源 300 万吨 PTA 装置 4 月中已检修；华南一套 110 万吨

PTA 装置计划 4 月中停车。4 月 PTA 因检修造成的损失量大幅增加，PTA 去库

幅度扩大，加工费或有所改善。
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需求方面，基于聚酯端产销低迷、库存难以兑现利润。周内聚酯行业周度产能利

用率:81.22%，较上周-1.01 个百分点。近端来看，节前下游补货情绪谨慎，织

造放休稀释需求，聚酯龙头企业计划加大减产力度。对于瓶片需求而言，进入消

费旺季，但高价格原料向终端传导受阻，交投维持刚需补货。下游软饮料行业开

工在 80-100 左右，油厂开工或小幅提升至 48%附近;PET 片材行业开工在

40-60%附近，部分企业停产出售原料。

短期来看，原料检修利好仍将延续，成本支撑稳固。叠加供应紧张，聚酯瓶片价

格仍存上行预期。但需求端疲软将压制成交放量，市场或维持高位震荡、成交偏

淡的运行格局。

数据来源：上海东亚期货，每日商品期市纵览 20260428
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数据来源：上海东亚期货，能源化工周报-PTA 20260424

4，沪铜

【沪铜数据基本面】

基本面信息 1：我国硫酸出口禁令及中东地缘冲突威胁智利、刚果（金）等国湿

法炼铜的硫酸/硫磺供应链，潜在影响全球铜产量。

基本面信息 2：国内电解铜社会库存延续下降趋势，进口窗口关闭，国产铜到货

偏少，支撑现货结构。

基本面信息 3：美伊和谈不确定性推高美元、抑制降息预期，宏观情绪谨慎，主
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导铜价波动。

基本面信息 4：铜价高位运行削弱下游采购积极性，现货成交转弱，社库去库速

度有所放缓。

宏观情绪略有缓和，铜市供应端故事较多，国内社库继续去化，铜价走势较为坚

挺。

铜市供应端仍然具有脆弱性，硫酸疑虑仍然萦绕，矿紧局面有所加剧，上周

Mysteel 标准干净铜精矿 TC 周指数为-82.73 美元/干吨，较前一周跌 3.06 美元

/干吨。当前铜精矿现货市场矿端紧张格局持续加剧，延续低位态势。全球矿山

生产扰动频发，产量波动明显。冶炼厂盈利承压，主要依靠副产品收益弥补亏损。

最近 COMEX 铜库存高企，LME 铜库存回落，国内铜库存继续去化。Mysteel

数据显示，4 月 27 日国内市场电解铜现货库存 26.19 万吨，较 23 日降 1.15 万

吨。近期市场仓库国产货源到货依 I 旧偏少，不过进口铜清关到货仍有所补充;

虽近期铜价高位运行，但下游企业逢低刚需接货韧性仍存，整体市场出库量下滑

相对并不明显，因此库存继续表现下降。

节前铜价受地缘影响减弱和下游补库情绪支撑，预计维持高位震荡节奏。但由于

本轮修复性反弹更多来自于现货买盘，期货盘面增仓情绪不高，持仓水平较低，

波动率下滑，趋势性上行概率不大，维持区间震荡运行的概率更大。同时由于地

缘最终谈判的格局未定，预计仍有反复，暂以高位偏强震荡格局对待。
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数据来源：上海东亚期货，有色金属周报-铜 20260426

数据来源：上海东亚期货，有色金属周报-铜 20260426
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免责声明

本报告是秉持独立、客观、公正和审慎的原则制作而成。本报告

中的交易策略均遵循“多方共赢，互惠互利”的原则，作者对文中

所涉及的投资产品描述力求客观、公正，但相关投资产品所涉及到

的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对任何投资产品做出具

导向性的购买建议。文中所涉及的内容及数据类信息均客观、真实，

然则不保证在实际使用中不发生任何变更。本报告仅供参考，任何人

参考本报告进行投资行为，应对相应投资结果自行承担风险。不对投

资行为及投资结果做任何形式的担保。

本报告版权为本公司所有，未经书面许可 ，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明出处为本公司，且不得 对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。刊载或者转发本报告中的

投资观点及策略，应当注明本报告的发布人和发布日期，并提示使用

本报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其

追究法律责任的权利。
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