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东亚期货 2

焦煤基本面信息：

1、铁水环比下降；

2、焦炭第二轮提涨落地，有第三轮提涨预期；

3、矿山原煤、精煤产量处于2024年来最高水平；焦炭日均产量2023年来最高；

4、焦化厂库存2023年同期最高；钢厂库存与2025年相当；全样本总库存2023年同期最高。

5、蒙5较大幅度涨价。

观点：

    焦炭第二轮提涨落地，市场有第三轮提涨预期，但落地困难。

    焦煤供需双旺，供需差本周缩小。当前焦煤矛盾并不突出，继续关注5月份煤炭旺季和成
材端的基本面变化。

焦煤2609合约震荡。

基本面信息：



东亚期货 3

焦炭基本面信息：

1、铁水环比下降；

2、焦炭第二轮提涨落地，有第三轮提涨预期；

3、焦炭日均产量处在高位；

4、钢厂焦炭库存较高。

观点：

    焦炭第二轮提涨落地，市场仍有第三轮提涨预期，但是目前铁水未进一步走高，
钢厂利润并未大幅度好转，焦炭库存特别是钢厂库存处在高位，焦化利润得以修复，
上述种种原因导致落地困难。目前看5月份的矛盾重心在成材的现实成色。

焦炭2609合约震荡。

基本面信息：



东亚期货 4

焦煤基本面要点：
需求端：
l 全样本独立焦化厂日均产量64.99（64.71），钢厂焦炭产量47.54（47.32）

l 当周总需求1024（1019.5）

供应端：
l 洗煤厂日均产量27.47（27.37），矿山精煤产量80.41（78.94），矿山原煤产量209.12（204.88）

l 当周总供给1466.2（1470.6）

库存：
l 洗煤厂库存332.7（344.1）

l 焦煤全样本库存2096.68（2072.46）

l 矿山精煤库存217.1（209.6），矿山原煤库存542.41（541.26）

价格
l 临汾主焦煤1530（1510），折仓单1069（1049）；唐山蒙5:1510（1410），折仓单1360（1260）；澳洲峰景北195美元/湿吨（196），折仓单1124

（1130）

l 焦化利润61（38）

*括号内为上期数据。



东亚期货 5

焦炭基本面要点：
需求端：
l 日均铁水产量239.3（239.5）

l 当周总需求753.9（754.4）

供应端：
l 全样本独立焦化厂日均产量64.99（64.71）

l 钢厂焦炭产量47.54（47.32）

l 当周总供给788.2（776.4）

库存：
l 焦炭全样本库存1008.69（1009.22）

价格
l 焦炭仓单价格1755（1685）

l 01合约基差-169（-184），05合约基差13（-10），09合约基差-80（-93）

*括号内为上期数据。
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1、供需平衡表

东亚期货 7

焦煤供需平衡表 万吨 2026-03-06 2026-03-13 2026-03-20 2026-03-27 2026-04-03 2026-04-10 2026-04-17 2026-04-24

洗煤⼚⽇均产量 19.9 23.08 24.31 25.89 26.73 26.37 27.37 27.47
洗煤⼚库存新 288.53 313.6 332.51 349.18 336.64 354.78 344.06 332.68
矿⼭精煤产量 74.78 77.7 79.81 78.6 80.3 80 78.94 80.41
矿⼭原煤产量 182.86 193.61 196.86 198.05 203.75 203.48 204.88 209.12
焦煤全样本总库存 1992.79 2014.61 2043.91 2099.39 2112.89 2067.34 2072.46 2096.68
矿⼭精煤库存 286.26 277.68 254.09 222.83 211.3 220.45 209.6 217.1
矿⼭原煤库存 552.89 544.12 536.65 523.02 520 526.97 541.26 542.41
总供给 1347.2 1349.2 1397.0 1390.5 1474.4 1471.5 1470.6 1466.2

全样本独⽴焦化⼚⽇均产量 63.94 63.9 64.24 64.76 64.76 64.87 64.71 64.99
钢⼚焦炭产量 47 47 47.31 47.28 47.45 47.41 47.32 47.54
总需求 1009.6 1009.2 1015.1 1019.6 1021.1 1021.7 1019.5 1024.0

337.7 340.0 381.9 371.0 453.3 449.8 451.1 442.1

供给

需求

供需差

焦炭供需平衡表 万吨 2026-03-06 2026-03-13 2026-03-20 2026-03-27 2026-04-03 2026-04-10 2026-04-17 2026-04-24

全样本独⽴焦化⼚⽇均产量 63.94 63.9 64.24 64.76 64.76 64.87 64.71 64.99
钢⼚焦炭产量 47 47 47.31 47.28 47.45 47.41 47.32 47.54
焦炭全样本库存 984.7 984.4 981.5 997.8 1003.3 1001.5 1009.2 1008.7
总供给 771.9 776.6 783.7 768.0 780.0 787.8 776.4 788.2
⽇均铁⽔产量 227.59 221.2 228.15 231.09 237.39 239.38 239.5 239.32
总需求 716.9 696.8 718.7 727.9 747.8 754.0 754.4 753.9

55.0 79.8 65.0 40.1 32.2 33.8 22.0 34.4

供给

供需差

需求



1、供需平衡表

东亚期货 8
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1、供需平衡表

东亚期货 9
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2.1、焦煤-价格
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2.1、焦煤-价格
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2.2、焦煤-供应
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2.2、焦煤-供应
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2.3、焦煤-库存
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2.3、焦煤-库存
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2.3、焦煤-库存
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2.3、焦煤-库存
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2.4、焦煤-进口数据
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2.4、焦煤-进口数据
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2.4、焦煤-进口
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3.1、焦炭-价格
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3.2、焦炭-供应
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3.2、焦炭-供应
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3.3、焦炭-需求
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3.4、焦炭-库存
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3.4、焦炭-库存
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3.5、焦炭-利润

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

1月
2日

1月
10

日
1月

19
日

1月
27

日
2月

6日
2月

14
日

2月
23

日
3月

3日
3月

13
日

3月
21

日
3月

29
日

4月
7日

4月
17

日
4月

25
日

5月
5日

5月
17

日
5月

30
日

6月
9日

6月
21

日
7月

4日
7月

14
日

7月
26

日
8月

8日
8月

18
日

8月
30

日
9月

12
日

9月
22

日
10

月
4日

10
月

17
日

10
月

27
日

11
月

8日
11

月
21

日
12

月
1日

12
月

13
日

12
月

26
日

吨焦利润

2023年
2024年
2025年
2026年



3.6、焦炭-出口
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4、仓单
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服务-风险管理顾问 
协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 
为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 
服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


