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周度观点
基本面信息1：猪粮比远低于一级预警线，年内第二轮中央冻猪肉收储已于4月3日启动，虽实际调节量有限，但对市场情绪形成支撑。
基本面信息2：猪价跌至历史低位后，部分二次育肥户开始试探性入场抄底，同时屠宰企业也有分割入库意愿，对短期市场形成一定托底作用。
基本面信息3：能繁母猪存栏远超调控目标，且养殖效率显著提升，隐性供给增加。4月样本企业计划出栏量环比继续增长，供应压力持续。
基本面信息4：节后处于消费淡季，终端走货缓慢。同时，猪肉消费占比下降，禽肉等替代品分流需求，屠宰企业冻品库存激增，进一步压制价格。
观点：市场处于供需严重失衡格局。供给高峰与消费淡季叠加，行业陷入深度亏损。尽管有政策托底和低价刺激的边际利好，但核心矛盾未解，猪价短期预计维持

低位震荡寻底。

生猪出栏均价：中国.
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生猪仓单数量季节性.
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能繁存栏影响10月后生猪价格.
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万头 中国:存栏数:能繁母猪(领先10月) 生猪价格（2006年开始-）/月频(右轴)
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全国生猪与河南价格对比图.
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元/千克 商品猪：出栏均价：中国（日） 商品猪：出栏均价：河南（日）
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生猪存栏结构变化.

source：wind

百分比

猪：每头重7-49kg：存栏数占比：中国（月）
猪：每头重50-89kg：存栏数占比：中国（月）
猪：每头重90-140kg：存栏数占比：中国（月）
猪：每头重140kg以上：存栏数占比：中国（月）
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生猪出栏均重.
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能繁殖母猪：PSY生产指数（年）.
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头 能繁殖母猪：PSY生产指数（年）
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生猪屠宰量.
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冷冻猪肉库容率.
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淘汰母猪：均价.
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能繁殖母猪淘汰量.
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猪：外购利润季节性.
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猪：自养利润季节性.
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猪：屠宰毛利润（周）季节性.
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猪：重点屠宰企业：开工率.
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中国:平均价:仔猪季节性.
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