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工业硅
基本面信息1：西南枯水期高电价开工低迷，行业亏损扩大，成本端形成底部支撑。
基本面信息2：社会库存小幅去化，下游有机硅盈利改善，开工率环比抬升。
基本面信息3：新疆大厂逐步复产，全国产量环比增加，供应端持续回升。
基本面信息4：下游多晶硅需求疲软、价格大跌，且多晶硅自身库存高企，对工业硅采购需求减弱。
观点：供需基本面压力仍存，但成本中枢上移预期限制了价格下方空间，预计短期呈震荡格局。

多晶硅

基本面信息1：3月下游电池片、组件等环节为赶退税窗口，排产出现环比增长，对需求形成短期支撑。 
基本面信息2：行业开工率已降至较低水平，尽管对价格的支撑作用被高库存削弱，但供应收缩仍是潜在利多因素。 
基本面信息3：社会库存规模处于历史高位且仍在累积，是压制价格的核心矛盾。 
基本面信息4：终端需求疲软，下游对高价接受度低，且3月的排产增长可持续性较弱。
观点：多晶硅市场处于过剩格局，高库存与疲弱需求主导市场，价格预计维持弱势运行。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8675 0 0.00% 5 0.06% 元/吨

工业硅主力合约成交量 130997 0 0.00% -274788 -67.72% 手

工业硅主力合约持仓量 238285 0 0.00% -12886 -5.13% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8691 0 0.00% 8 0.10% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 179997 0 0.00% -317785 -63.84% 手

工业硅加权指数合约持仓量 342247 0 0.00% -11173 -3.16% 手

SI2512-SI2601 -90 -45 100.00% -110 -550.00% 元/吨

SI2601-SI2605 540 0 0.00% 120 28.57% 元/吨

工业硅仓单数量 21340 0 0.00% 561 2.70% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 42040 -720 -1.68% 925 2.25% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 12877 8233 177.28% 3812 42.05% 手

多晶硅主力合约持仓量 34457 193 0.56% -2533 -6.85% 手

多晶硅加权指数收盘价 42690 -538 -1.24% 1115 2.68% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 14941 9644 182.07% 4200 39.10% 手

多晶硅加权指数持仓量 55086 911 1.68% -3450 -5.89% 手

PS2512-PS2601 -270 -270 -100.00% 1020 -79.07% 元/吨

PS2601-PS2605 1740 990 132.00% -815 -31.90% 元/吨

PS2605-PS2606 -1660 -65 4.08% -75 4.73% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 10690 0 0.0% 340 3.29% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind

%
2024 2025 2026

04/01 07/01 10/01

30

40

50

60

中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind

GW
2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

5

10

15

20

中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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