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本周观点

• 本周，全球股市延续重挫，A股分化反弹。

• 从消息面来看，本周继续交易美伊冲突及油价暴涨带来的潜在滞涨风险。

• 从市场资金的角度看，融资余额增加121.1亿元，规模指数ETF净赎回1,158,170万份，主题和行业ETF

净申购607,170万份。主题行业ETF和融资盘同时出现流入是行情出现分化反弹的重要原因。

• 从估值角度看，中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然具有很大

的配置价值。

• 从政策面看，“十五五”规划《纲要（草案）》提出6方面109项重大工程，其中引领新质生产力发展方面，

围绕产业基础能力和竞争力提升、新产业新赛道培育发展、前沿科技攻关、创新基础能力提升提出28

项工程，这将为A股的基本面改善和估值拔升提供强力政策支持。

• 综合来看，“春季行情”受到外围利空影响而出现调整，这反而成为后续行情提供新的空间。未来一段时

间仍重点关注中小盘风格的修复机会，重点交易两会的超预期政策。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数跌0.48%，中国资产分化修复，大盘成长和小盘价值风格走强；申万一级行业跌多涨少，国防军工、综

合、有色金属领跌，煤炭、电力设备、建筑装饰、公用事业逆市领涨；现货指数，上证50收2956.85，沪深300收4669.14，中证500收

8239.80，中证1000收8214.29；四大期指主力合约，IH收2957.0，IF收4658.0，IC收8213.8，IM收8187.0。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于0.15，IF收于-11.14，IC收于-26.00，IM收于-27.29。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.09，沪深300收于14.78，中证500收于40.32，中证1000收于50.60。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.89%，沪深300收于5.22%，中证500收于0.88%，中证1000收于

0.19%。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额24987.07亿元，较上周日均缩量1459.12亿元，平均换手率2.13%；融资余额增加121.1亿元，融

券余额增加7.35亿元；规模指数ETF净赎回1,158,170万份，主题和行业ETF净申购607,170万份，策略和风格ETF净申购709,100万份；中

国长短利差大幅扩大至0.5346%，离岸人民币汇率先升后贬收6.9077。



全球股市：本周全球股市延续普跌重挫，能源、公用事业逆势上涨。

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周中国资产分化修复，大盘成长和小盘价值风格走强。

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周申万一级行业跌多涨少，国防军工、综合、有色金属领跌，
煤炭、电力设备、建筑装饰、公用事业逆市领涨。

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价分化

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额24987.07亿元，较上周日均缩量
1459.12亿元，平均换手率2.13%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加121.1亿元，融券余额增加7.35亿元；规模指数ETF净
赎回1,158,170万份，主题和行业ETF净申购607,170万份，策略和风格ETF
净申购709,100万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差大幅扩大至0.5346%，离岸人民币汇率先升后
贬收6.9077

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 3月9日

• 美国总统特朗普8日对以色列媒体说，将在“适当时机”作出结束对伊朗军事行动的最终决定。受霍尔木兹海峡航运受阻及伊拉克、卡塔
尔、科威特、阿联酋等主要产油国减产的影响，国际油价再度暴涨，WTI原油期货一度涨超31%，布伦特原油一度也飙升近29%，双
双逼近120美元/桶。当前，投资者担心油价飙升将带来通胀，可能会提高全球的生活成本，甚至利率。

• 提请十四届全国人大四次会议审议的全国人大常委会工作报告，透露2026年度国家立法“新看点”。其中，围绕构建高水平社会主义市
场经济体制，今年将制定国有资产法，修改企业破产法、税收征收管理法等。围绕加快建设金融强国，今年将制定金融法、金融稳定
法，修改中国人民银行法、银行业监督管理法。围绕推进反腐败国家立法，今年将制定反跨境腐败法。另外，今年将加强人工智能等
领域立法研究。

• 3月10日

• 沙特、阿联酋、伊拉克、科威特将合计减产石油至多670万桶/日。其中，沙特阿拉伯将石油产量削减200万至250万桶/日，伊拉克将原
油产量削减约290万桶/日。阿联酋将石油产量削减约50万至80万桶/日。科威特削减石油产量约50万桶/日。继七国集团（G7）财长上
日举行会议之后，G7各国能源部长将于今晚举行线上会议，讨论如何应对能源供应方面的关切。

• 3月11日

• 中国人民政治协商会议第十四届全国委员会第四次会议圆满完成各项议程，11日上午在人民大会堂闭幕。会议通过了政协第十四届全
国委员会第四次会议关于常务委员会工作报告的决议、政协第十四届全国委员会第四次会议关于政协十四届三次会议以来提案工作情
况报告的决议、政协第十四届全国委员会提案委员会关于政协十四届四次会议提案审查情况的报告、政协第十四届全国委员会第四次
会议政治决议。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 3月12日

• 十四届全国人大四次会议闭幕，会议表决通过关于政府工作报告的决议；关于国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要的

决议；《中华人民共和国生态环境法典》；批准2026年国民经济和社会发展计划；批准2026年中央预算等多项决议和法律。

• 美国政府将对包括中国在内的16个主要贸易伙伴的“过剩工业产能”启动两项新的贸易调查。外交部回应称，中方在处理中美经

贸问题上的立场是一贯、明确的，反对各种形式的单边关税措施。关税战、贸易战不符合任何一方的利益，双方应该在平等、

尊重、互惠的基础上协商解决有关问题。所谓产能过剩是一个伪命题，中方反对以此为借口进行政治操弄。

• 3月13日

• 经中美双方商定，中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于3月14日—17日率团赴法国与美方举行经贸磋商。双方将以

两国元首釜山会晤及历次通话重要共识为引领，就彼此关心的经贸问题开展磋商。针对美方将对包括中国在内的经济体发起

301调查，商务部新闻发言人表示，中方敦促美方纠正错误做法，回到通过对话协商解决问题的正确轨道上来。中方将密切关

注事态进展，保留采取一切必要措施的权利，坚决捍卫自身正当权益。

• 商务部深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持“政策+活动”双轮驱动，依托消费品以旧换新政策，组织开展2026全国家

电暨数码和智能产品消费季系列活动，进一步放大消费品以旧换新在扩消费、促转型、惠民生等方面的积极作用。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 3月6日

• 央行行长潘功胜表示，今年将灵活高效运用降准降息等多种货币政策工具。将根据经济金融形势的变化和宏观经济的运行情况，引导

和调控好利率水平，促进社会综合融资成本低位运行，强化利率政策执行和监督，对于一些不合理的、容易消减货币政策传导效果的

市场行为加强规范，要求银行向企业明确展示贷款的年化综合融资成本，规范融资中间费。

• 国家发改委主任郑栅洁表示，预计今年GDP增量超过6万亿元，为稳就业、惠民生、防风险提供有力支撑；将安排更多的政策和资金，

更好地释放消费潜力；完善市场准入制度，促进商品服务和资源要素在更大范围内自由流动、优化配置，让不合理的限制越来越少。

今年将会同财政部、人民银行等部门设立国家级并购基金，进一步畅通创业投资的退出渠道，提高创业资本周转效率，预计引导撬动

各类资金规模超1万亿元。

• 国家发改委主任郑栅洁表示，推进“十五五”规划109项重大工程和项目，开展一批扩大有效投资的行动。比如，将推进水网、电网、算

力网、新型通信网、城市地下管网、物流网“六张网”和综合立体交通设施，消费、物流、低空、“人工智能+”、教育医疗等其他重点领

域建设，今年初步估算，这些方面的投资将超过7万亿元。

• 围绕“如何多渠道加大银行资本补充力度”，国家金融监管总局局长李云泽表示，除中央发行特别国债外，还可以通过市场化方式撬动更

多社会资金参与其中，像保险资金等都可以研究探讨。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国2月CPI年率 / 中国 0.2% 0.8% 1.3%

中国2月PPI年率 / 中国 -1.4% -1.2% -0.9%

中国2月以美元计算贸易帐 亿美元 中国 / / 909.8

美国2月未季调CPI年率 / 美国 2.4% 2.4% 2.4%

美国2月未季调核心CPI年率 / 美国 2.5% 2.5% 2.5%

美国至3月7日当周初请失业金人数 万人 美国 21.4 21.5 21.3

中国2月M2货币供应年率 / 中国 9% 8.9% 9%

中国2月今年迄今社会融资规模增量 亿元 中国 72200 92454 96000

美国1月核心PCE物价指数年率 / 美国 3% 3.1% 3.1%

美国1月JOLTs职位空缺 万人 美国 655 670 694.6

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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