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工业硅
基本面信息1：南地区枯水期开工降至极低水平，新疆部分工厂减产落地，全国开炉数减少32台至178台，开炉率仅22.36%。
基本面信息2：上游厂家库存去化，叠加减产预期强化，价格底部支撑增强。
基本面信息3：下游多晶硅月产环比降近20%，有机硅企业检修计划增加；铝合金开工回落，节前备货结束致刚需走弱。
基本面信息4：社会库存环比增0.8万吨至56.2万吨，总库存达100.64万吨，反映供需双弱下压力未减。
观点：供需双弱格局延续，供应收缩力度强于需求下滑，叠加成本支撑，价格下行空间有限；但节前交投清淡，短期或延续震荡运行。

多晶硅

基本面信息1：1月多晶硅产量环比下降17.26%至9.35万吨，2月排产进一步降至7.95万吨，供给压力边际缓解。 
基本面信息2：N型料生产利润维持高位，成本端对价格形成支撑。 
基本面信息3：截至2月6日，多晶硅厂家库存达30.78万吨，延续累库趋势，压制价格上行空间。 
基本面信息4：组件2月排产环比下降15.34%至29.8GW，欧洲库存环比增9.26%，终端采购意愿低迷。
观点：供应收缩与成本支撑短期提振市场，但高库存和弱需求仍主导基本面，多晶硅价格维持震荡运行，缺乏单边动能。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8500 0 0.00% -295 -3.35% 元/吨

工业硅主力合约成交量 335419 0 0.00% -131306 -28.13% 手

工业硅主力合约持仓量 277011 0 0.00% 40698 17.22% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8503 0 0.00% -289 -3.29% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 409637 0 0.00% -217222 -34.65% 手

工业硅加权指数合约持仓量 388864 0 0.00% 52316 15.54% 手

SI2512-SI2601 30 80 -160.00% 105 -140.00% 元/吨

SI2601-SI2605 575 0 0.00% 190 49.35% 元/吨

工业硅仓单数量 15707 852 5.74% 2436 18.36% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 49285 -265 -0.53% 2145 4.55% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 10683 -800 -6.97% -8854 -45.32% 手

多晶硅主力合约持仓量 37934 -870 -2.24% -4579 -10.77% 手

多晶硅加权指数收盘价 49536 -218 -0.44% 2385 5.06% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 12451 -418 -3.25% -11367 -47.72% 手

多晶硅加权指数持仓量 65885 -1123 -1.68% -10229 -13.44% 手

PS2512-PS2601 0 80 -100.00% 2835 -100.00% 元/吨

PS2601-PS2605 2215 185 9.11% -2980 -57.36% 元/吨

PS2605-PS2606 -930 70 -7.00% -470 102.17% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 8610 30 0.4% 190 2.26% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind

吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

250

500

750

1000

我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind

2022 2023 2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000


