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核心观点
利多因素：

印尼减产预期：印尼政府预计2026年镍矿配额下调，可能导致全球镍供应短缺，利好价格。
新能源汽车需求：1月汽车产销数据良好，加上政策面可能刺激需求，对镍价构成支撑。
利空因素：

库存国内库存压力增大。
沪镍技术呈现弱势运行趋势。
交易咨询观点：
沪镍上周表现为“震荡偏弱”。虽然印尼减产预期提振情绪，但库存显著上升导致市场情绪转为偏空，建议关注后续库存变化。

最新值 周涨跌 周环比 单位

沪镍主连 140000 -5380 -3.70% 元/吨

沪镍连一 140000 -5730 -3.93% 元/吨

沪镍连二 140400 -5570 -3.82% 元/吨

沪镍连三 140730 -5570 -3.82% 元/吨

LME镍3M 17555 -1035 -3.81% 美元/吨

持仓量 132448 73165 123.4% 手

成交量 1012443 281963 38.60% 手

仓单数 46876 4359 10.25% 吨

主力合约基差 2700 -2370 -46.75% 元/吨

最新值 周涨跌 涨跌幅 单位

不锈钢主连 14140 -505 -3% 元/吨

不锈钢连一 14140 -505 -3.45% 元/吨

不锈钢连二 14255 -420 -2.86% 元/吨

不锈钢连三 14295 -355 -2.42% 元/吨

成交量 408041 42057 11.49% 手

持仓量 99011 -56278 -36.24% 手

仓单数 43579 4641 11.92% 吨

主力合约基差 630 405 180.00% 元/吨

source：同花顺,SMM,南华研究

单位：元/吨 最新值 日涨跌 涨跌幅

金川镍 149900 -1750 -1.15%

进口镍 142700 -1950 -1.35%

1#电解镍 146150 -1850 -1.25%

镍豆 145100 -1950 -1.33%

电积镍 142600 -1950 -1.35%



盘面信息

交割品现货价格

一级镍供给和库存

单位：吨 最新值 较上期涨跌

国内社会库存 70643 4349

LME镍库存 286284 -186

不锈钢社会库存 853 8.9

镍生铁库存 29346 -879

source：SMM,南华研究,同花顺

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上游镍矿

镍铁

中国精炼镍月度产量季节性.

source：Wind
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中国原生镍月度总供应含进口季节性.

source：Wind
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国内社会库存：镍板+镍豆季节性.

source：Wind
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LME镍库存季节性.

source：Wind
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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下游硫酸镍

中国镍铁月度产量季节性.

source：Wind

金属千吨/月
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印尼镍生铁月度产量季节性.

source：Wind
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电池级硫酸镍平均价.

source：Wind

元/吨 电池级硫酸镍-平均价
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电池级硫酸镍溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（板）溢价 电池级硫酸镍-平均价 1#进口镍-平均价
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不锈钢

镍豆生产硫酸镍利润率季节性.

source：Wind
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中国外采硫酸镍生产电积镍利润季节性.

source：Wind
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中国硫酸镍月度产量(金属吨).

source：Wind
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三元前驱体月度产能季节性.

source：Wind
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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不锈钢月度产量季节性.

source：Wind
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不锈钢库存季节性.

source：Wind
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