
贵金属期货 周报—2026-2-2

1、黄金AU
观点：贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择，去美元化和储备多元化趋势持续；美元中期贬值因素和近端收益率曲

线下沉对贵金属形成支撑；跟踪到国内黄金仓单有相对显著的上升，而美国黄金仓单有相对显著的下降；国内外白银仓单骤降

基本面：
1、美发布国防战略报告，本土安全及其在西半球利益为最优先事项。另外，美军召集西半球34国将领，强化反毒军事协作。
2、特朗普：伊朗正“严肃”与美国对话，希望能达成双方都能接受的协议。美媒：美方释放与伊朗谈判信号，双方或在土耳其
举行会晤。3、美联储1月议息会议按下暂停键，维持利率在3.5-3.75%区间，米兰和沃勒支持降息25个基点；鲍威尔重申利率处于
中性区间上端，并表示如果关税通胀触顶后回落，即表明可以放松政策，建议继任者远离政治。4、特朗普宣布提名凯文·沃什
出任美联储主席，并称要求沃什降息不合适，降息无需白宫施压，沃什有望获民主党人支持，并预期其将推动降息；白宫经济委
员会主任哈塞特：白宫有信心沃什提名会迅速获得确认。

2、白银AG
观点：贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择，去美元化和储备多元化趋势持续；美元中期贬值因素和近端收益率曲

线下沉对贵金属形成支撑；跟踪到国内黄金仓单有相对显著的上升，而美国黄金仓单有相对显著的下降；国内外白银仓单骤降

基本面：
1、美发布国防战略报告，本土安全及其在西半球利益为最优先事项。另外，美军召集西半球34国将领，强化反毒军事协作。
2、特朗普：伊朗正“严肃”与美国对话，希望能达成双方都能接受的协议。美媒：美方释放与伊朗谈判信号，双方或在土耳其
举行会晤。3、美联储1月议息会议按下暂停键，维持利率在3.5-3.75%区间，米兰和沃勒支持降息25个基点；鲍威尔重申利率处于
中性区间上端，并表示如果关税通胀触顶后回落，即表明可以放松政策，建议继任者远离政治。4、特朗普宣布提名凯文·沃什
出任美联储主席，并称要求沃什降息不合适，降息无需白宫施压，沃什有望获民主党人支持，并预期其将推动降息；白宫经济委
员会主任哈塞特：白宫有信心沃什提名会迅速获得确认。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确

性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何
研究员：陈乃轩
期货从业：F03114325
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

东亚期货--贵金属期货周报

一周政策和基本面回顾

1、美媒：据悉美国财政部迈出了干预外汇市场的初步步伐。
2、美发布国防战略报告，本土安全及其在西半球利益为最优先事项。另外，美军召集西半球34国将领，强化反毒军事协作。
3、消息人士：美国正在向玻利维亚施压，要求其驱逐疑似伊朗间谍，并将伊朗伊斯兰革命卫队列为恐怖组织。美国官员也在讨论在智利、秘鲁、巴拿马采取类似举措。
4、特朗普政府据悉考虑对古巴石油进口实施海上封锁。消息人士：因担心美国报复，墨西哥评估是否停止向古巴输送石油。
5、特朗普：美国已从被扣押的委内瑞拉油轮上获取了石油。委内瑞拉石油将运往休斯顿炼油厂。
6、日元盘中突然拉升近200点，日本财务大臣片山皋月表示，正以紧迫感密切关注外汇市场，但其拒绝回答有关当局是否已干预市场的问题。日本首相高市早苗：政府将
采取必要措施应对投机性、异常的市场波动。
8、特朗普：韩国国会仍未批准两国贸易协议，将韩国对等关税税率从15%提高至25%。
9、日本首相高市早苗：如果执政联盟在众议院选举中无法获得多数席位，我将立即辞职。
10、欧盟将于2027年1月全面禁止进口俄液化天然气，同年9月底全面禁止进口俄管道天然气。
11、美联储1月议息会议按下暂停键，维持利率在3.5-3.75%区间，米兰和沃勒支持降息25个基点；鲍威尔重申利率处于中性区间上端，并表示如果关税通胀触顶后回落，
即表明可以放松政策，建议继任者远离政治。
12、韩国总统顾问：预计将于2月与美国就3500亿美元投资方案的项目遴选展开磋商。
13、特朗普：下周将宣布美联储主席人选，利率应下降2到3个百分点；我们理应享受全球最低的利率，美联储现在就应该大幅降息；将采取两党合作的方式避免政府停摆
14、特朗普称普京同意对乌部分地区停火一周。泽连斯基：就能源设施达成的停火将从29日夜间开始。
15、伊朗向商船发出预警，周日和周一将在霍尔木兹海峡进行实弹海军演习。伊朗议会议长：在当前局势下难以信任美国总统特朗普。
16、欧盟将伊朗革命卫队列为“恐怖组织”。
17、美国财政部发布报告：未将任何经济体列入汇率操纵名单。
18、美国财政部：近期韩元的贬值与韩国经济基本面不符。
19、世界黄金协会：四季度全球央行净购金230吨。2026年黄金需求强劲势头有望延续。
20、特朗普宣布提名凯文·沃什出任美联储主席，并称要求沃什降息不合适，降息无需白宫施压，沃什有望获民主党人支持，并预期其将推动降息；白宫经济委员会主任
哈塞特：白宫有信心沃什提名会迅速获得确认。
21、美联储博斯蒂克：美联储现在无需降息，我们应该在利率问题上更加耐心；沃勒：当前利率区间为3.50%-3.75%，而中性利率可能在3%左右；穆萨莱姆：进一步降息并
不可取，当前政策已属中性，经济无需刺激。
22、特朗普：伊朗正“严肃”与美国对话，希望能达成双方都能接受的协议。美媒：美方释放与伊朗谈判信号，双方或在土耳其举行会晤。
23、伊朗议长宣布欧洲国家军队将被视为“恐怖组织”。
24、欧佩克+八个成员国将维持原定计划，在三月暂停上调石油产量。
25、美参议院通过为联邦政府大部分部门提供资金的支出法案，美国政府进入技术性、部分“停摆”状态；美众议院议长称有信心在周二前结束部分政府停摆。
26、SpaceX申请部署百万颗卫星，欲建轨道AI数据中心网络。
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COMEX:期货和期
权(新版):管理

基金

黄金：多
头持仓

黄金：空
头持仓

日度
外盘黄金
ETF持仓
（吨）

SPDR:黄
金ETF:持
有量(吨)

iShares:
黄金ETF:
持有量
(吨)

期货持仓
量:黄金
(上海：
手)

库存期货:
黄金（上海
仓单，吨）

COMEX:黄金:
库存（外

盘：盎司）

最新持仓（张） 122450 35978 最新持仓 1447 862 402 407927 3 617

持仓占比（%） 21 6 5天增减 -4 -1 -2 16492 -0 1

1周增减（张） -5556 2599 10天增减 2 6 -4 46665 -1 -2 
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COMEX:黄金:库存（仓单）（吨）
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库存期货:黄金（上海仓单：吨）
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构多头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构空头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):管理

基金:净多头持仓
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COMEX:期货和期
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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库存期货:白银（上海仓单吨）
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COMEX:白银:库存（仓单）（吨）
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上海金交所白银库存

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

70,000

2
0

2
5

-0
6

-1
7

2
0

2
5

-0
7

-0
1

2
0

2
5

-0
7

-1
5

2
0

2
5

-0
7

-2
9

2
0

2
5

-0
8

-1
2

2
0

2
5

-0
8

-2
6

2
0

2
5

-0
9

-0
9

2
0

2
5

-0
9

-2
3

2
0

2
5

-1
0

-0
7

2
0

2
5

-1
0

-2
1

2
0

2
5

-1
1

-0
4

2
0

2
5

-1
1

-1
8

2
0

2
5

-1
2

-0
2

2
0

2
5

-1
2

-1
6

2
0

2
5

-1
2

-3
0

2
0

2
6

-0
1

-1
3

COMEX:银:期货和期权:基金净多持仓
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COMEX:白银:期货和期权(旧版):基金

空头持仓:持仓数量
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COMEX:白银:期货和期权(旧版):基金

多头持仓:持仓数量
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF8交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美元指数期货持仓跟踪

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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ICE:美元指数:非商业净多头持仓:持仓数量
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美国:ICE:美元指数:期货:持仓数量:当周值
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ICE:美元指数:期货和期权：非商业净多头持仓:数量
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美国:ICE:美元指数:期货和期权:持仓数量:当周值
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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美国:CBOT:美国国债:期货:持仓数量:当周值
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CBOT:美国国债:非商业净多头持仓:持仓数量
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国通胀预期

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国实际利率

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国利率期限结构

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

6.00

1M 2M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

美国国债利率

1.80

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

1M 2M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

美国通胀预期（年内线性插值）

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

1M 2M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

美国实际利率（基于PCE 年内线性插值）

13
交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国与主要非美国家的2年期国债利差

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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