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10年国债上周核心观点
利多因素：

中长期利率维持低位，支撑需求端。
汇率利好因素明显，外资流入增强，市场避险情绪影响有所下降。
利空因素：

债券净供给利空开始回升，供给端压力加大。
央行本周逆回购大量到期，流动性净回笼，导致资金面收紧。
交易咨询观点：建议关注资金面变化与外部风险因素的博弈情况。

国债到期收益率
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资金利率

source：wind

%

存款类机构质押式回购加权利率:1天 存款类机构质押式回购加权利率:7天
逆回购利率：7天

23/12 24/06 24/12 25/06 25/12

1

2

3

国债期限利差：7Y-2Y

source：wind

bp 国债利差：7Y-2Y
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国债期限利差：30Y-7Y

source：wind

bp 国债利差：30Y-7Y
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国债期货持仓
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国债期货成交
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2年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 2年期国债期货基差:当季
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5年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 5年期国债期货基差:当季
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10年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 10年期国债期货基差:当季
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30年期国债期货当季合约基差

source：wind

元 30年期国债期货基差:当季
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2年期国债期货跨期价差:当季-下季
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元 2年期国债期货:当季-下季
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5年期国债期货跨期价差:当季-下季
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元 5年期国债期货:当季-下季
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10年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 10年期国债期货:当季-下季
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30年期国债期货跨期价差:当季-下季

source：wind

元 30年期国债期货:当季-下季
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TS*4-T跨品种价差

source：wind

元 跨品种价差:TS*4-T
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T*3-TL跨品种价差

source：wind

元 跨品种价差:T*3-TL
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