
2026年1月31日

有色周报—碳酸锂

研究员：兰雪

交易咨询：Z0018543

审核：唐韵  Z0002422 

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何
保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考，
报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的买卖出价或征价，投资者据此做出 的任何投
资决策与本公司和作者无关。 

http://www.eafutures .com

地址：上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元 

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 



1 观点综述

2 平衡表

3 基本面数据

目录



东亚期货 3

技术面：



• 供需： 1月碳酸锂总供应120100吨，总需求114759吨，供需差为5341吨。1月预估碳酸锂总供应103130吨，总需求110884吨，供

需差为-7754吨。 

• 库存： 库存方面，SMM数据显示，12月碳酸锂月度库存为56664实物吨，其中下游库存38998实物吨，冶炼厂库存17667实物吨。

本周的碳酸锂周度库存为107482实物吨，其中冶炼厂库存19003实物吨，正极厂库存40599实物吨，电池及贸易商库存47880实物吨。

百川数据显示，本周的碳酸锂工厂库存为18060吨。

• 价差： 1月30日电池级碳酸锂现货价格为160500元/吨，环比-6.14%，期货价格为148200元/吨，基差为12300元/吨。

东亚期货 4

基本面要点：



• 基本面信息1：宜春锂矿换证导致云母提锂产能受限，叠加部分锂盐厂检修，碳酸锂周产量环比下降。 

• 基本面信息2：储能电池订单同比激增130%，动力电池“抢出口”延续，产业链低库存强化现货支撑。

• 基本面信息3：PLS评估重启Ngungaju工厂，叠加Q2销售均价大涨57%至1161美元/吨，刺激远期供应释放。

• 基本面信息4：广期所一周内对8名超限客户采取“限制开仓+限制出金”措施，严打实际控制关系违规，市场流动性风险升温。

• 观点： 矿端停产与需求韧性支撑短期紧平衡，但PLS重启预期及监管高压压制多头情绪。价格高位波动率放大，需警惕政策与供

应增量引发的回调。

东亚期货 5

基本面信息：
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平衡表-国内

东亚期货 7
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原料

东亚期货 9
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供需-碳酸锂

东亚期货 10
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中国电池级碳酸锂产量与增速

电池级（实物吨） 同比（%） 环比（%）
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供需-碳酸锂

东亚期货 11
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产能（吨） 同比 开工率
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供需-氢氧化锂

东亚期货 12
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中国氢氧化锂冶炼端产量（实物吨）及增速
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中国氢氧化锂苛化端产量（实物吨）及增速

苛化端 同比 环比
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供需-氢氧化锂

东亚期货 13
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产能（吨） 同比 开工率
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供需-三元材料

东亚期货 14
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中国三元材料总产量（实物吨）与增速

总产量 同比（%） 环比（%）
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供需-三元材料

东亚期货 15
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产能（吨） 同比 开工率
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供需-磷酸铁锂

东亚期货 16
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供需-钴酸锂

东亚期货 17
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供需-锰酸锂

东亚期货 18
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供需-锂电池

东亚期货 19
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供需-锂电池

东亚期货 20
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供需-新能源车

东亚期货 21
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库存

东亚期货 22

• 库存方面，SMM数据显示，12月碳酸锂月度库存为56664实物吨，其中下游库存38998实物吨，冶炼厂库存17667实物吨。

• 本周SMM碳酸锂周度库存为107482实物吨，其中冶炼厂库存19003实物吨，正极厂库存40599实物吨，电池及贸易商库存47880实物吨。
本周百川碳酸锂工厂库存为18060吨。

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

2023-01

2023-03

2023-05

2023-07

2023-09

2023-11

2024-01

2024-03

2024-05

2024-07

2024-09

2024-11

2025-01

2025-03

2025-05

2025-07

2025-09

2025-11

数据源：SMM中国碳酸锂库存总量（实物吨）

总库存 同比 环比

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

2023-01

2023-03

2023-05

2023-07

2023-09

2023-11

2024-01

2024-03

2024-05

2024-07

2024-09

2024-11

2025-01

2025-03

2025-05

2025-07

2025-09

2025-11

数据源：SMM

中国碳酸锂下游及冶炼厂库存（实物吨）

下游库存 冶炼厂库存

0 

20000 

40000 

60000 

80000 

100000 

120000 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

数据源：SMM
碳酸锂月度库存季节图（吨）

2021年 2022年 2023年
2024年 2025年

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

数据源：百川
碳酸锂周度库存季节图（吨）

2023年

2024年

2025年

2026年

0

50000

100000

150000

232935414753 6 13192531374349 5 11172329354147 3

数据源：SMM中国碳酸锂周度库存（实物吨）

锂盐冶炼厂 电池及贸易商等 正极厂

0

50000

100000

150000

2023-06 2024-06 2025-06

数据源：SMM
中国碳酸锂周度库存（吨）
锂盐冶炼厂 正极厂
电池及贸易商等 总计



库存

东亚期货 23
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进出口

东亚期货 24
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价格

东亚期货 25

• 1月30日电池级碳酸锂现货价格为160500元/吨，环比-6.14%，期货价格为148200元/吨，基差为12300元/吨。
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电池级氢氧化锂（粗颗粒）
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价格

东亚期货 26
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中国NCM811价格、成本及盈利（元/KWh）
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中国NCM523价格、成本及盈利（元/KWh）
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中国磷酸铁锂电池价格、成本及盈利（元/KWh）
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数据源：SMM
碳酸锂现货、期货、基差对比图（元/吨）
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中国锂电池电芯周度成本（元/Wh）

523方形三元电芯
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服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


